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Ulkemizde 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin  uygulanmasi
Ongorilmiistiir.

Caligmanin giris boliimiinde UFRS ve TFRS hakkinda kisa bir bilgilendirme yapilmis
ve bu standartlarinin 6nemi vurgulanmistir. Bunun neticesinde ¢calismada Diger Donen
Varliklar Hesap Grubu Tek Diizen Hesap Plan1 Cercevesinde ele alinmistir. Hesap
grubu kalemleri hakkinda bilgi verilmistir.

Calismanin model boliimiinde ise bes sirket se¢ilmis ve bu sirketlere ait finansal
raporlardan alinan ilgili hesap grubu tutarlari ve yine bu sirketlerin resmi internet
sitelerinden alinan piyasa degerleri ile grafikler olusturulmus ve bu grafikler
neticesinde hesap tutar1 ve piyasa degeri arasindaki iliski yorumlanmuistir.

Calismanin sonucunda; basit regresyon analizi yontemi kullanilarak elde edilen veriler
15181nda; dort firmada Diger Donen Varliklar hesaplarinin piyasa degerleri ile arasinda
paralellik iliskisi goriilmektedir. Bir firmanin ise regresyon analizi sonucu anlamsiz
cikmakta ve modele farkli bir degisken eklemek gerekmektedir.
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interpreted as a result of thesegraphs.

As a result of the study; In the light of the data obtained by using simple regression
analysis method; There is a parallel relationship between the market values of Other
Current Assets accounts in four firms. Regarding a firm, the result of regression
analysis is meaningless and it is necessary to add a different variable to the model.
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GIRIS

Gliniimiize kadar bir¢ok iilkede farkli muhasebelestirme politikalar1 uygulanmig farkl
standartlar belirlenmis bu farkli uygulamalar uluslararasi sinirlamalar ortadan kalkinca
cesitli sorunlara, anlagsmazliklara ve yatirimcilarin kararlarinda belirsizliklere neden
olmustur. Sermaye piyasasinin kiiresellesmesi ile iilkeler arasindaki sinirlarin ortadan
kalkmis olmasi, lilkeler arasit bir muhasebe sisteminin uygulanmasint zorunlu hale
getirmistir. Muhasebe Standartlarinin yakinlagtirilmasi bu nedenlerden dolay: ortaya

cikmustir.

Bu calismanin temel amaci 19*Diger Doénen Varliklar hesap grubunun Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina uygun bir sekilde elde edilen finansal tablolar
1s181inda bir sirketin piyasa degeri iizerinde etkisinin gézlemlenmesidir. Calismada
Diger Donen Varliklar hesap grubunun sirket degerine etkisinin ne yonlii oldugu
tizerinde durularak, piyasa degeri dalgalanmalarinin yorumlanmasina imkan saglamak

amaclanmustir.

[k boliimde Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin gerekliliginden ve ortak
bir muhasebe uygulamasinin 6neminden bahsedilerek daha sonrasinda ise Diger
Donen Varliklar Hesap Grubu hakkinda agiklamalara yer verilecektir. Diger Donen
Varliklar Hesap Grubu kalemleri incelenerek sirket tablolarinda hangi hesap kalemleri
ile kullanildig1 hakkinda bilgilendirmeler yapilacaktir. Diger Donen Varliklar Hesap
Grubunun makro ekonomik faktorler ile olan iliskisine deginilecektir. Bir sonraki
boliimde piyasa degeri ve hesaplama yontemleri iizerinde durulacaktir. Tezin son
boliimiinde ise; bes ayr1 sirkete ait finansal raporlarda yayinlanan Diger Ddnen
Varliklar Hesap Grubuna ait kalemler ve bu sirketlere ait piyasa degeri verileri ile
olusturulan grafikler yardimiyla bir sirketin piyasa degeri degisiklikleri tizerinde Diger

Donen Varliklar Hesap Grubunun etkisi gézlemlenecektir.



1.FINANSAL RAPORLAMA

Finansal raporlar isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi saglarlar. Finansal
tablolar tiim ¢ikar gruplarinin ihtiyaglart géz oniine alinarak hazirlanir. Bu tablolarin
hazirlanmasindaki amag¢ karar alma siirecinde faydali bilgilerin saglanmasidir.
Gelecekte olusacak nakit akislarinin degerlendirilmesi, isletme faaliyetlerine ve
performansina iligskin gerekli bilgilerin saglanmasi amaci ile de finansal tablolar

diizenlenmektedir (Ertuna, 2017: 9-10).

Finansal raporlar muhasebenin temel kavramlarina iliskin uygulamalar ile ortaya
konulmaktadir. Finansal tablolara ait diizenlenme ilkeleri gelir tablosu ve bilango
ilkelerinden olugsmaktadir. Her ikisinin de temel amaci igletmenin faaliyet sonuglarinin
gercege uygun olmast ve belli donemlere ait olacak sekilde siniflandirilarak

sunulmasidir (Ozolgun, 2017: 57).

Finansal raporlamanin sinirlarini belirleyen kavramsal bir ¢erceve s6z konusudur. Bu
kavramsal ¢er¢evenin amaci finansal raporlamanin daha net bir sekilde anlagilmasin
ve yayinlanmis ya da gelecekte yayilanacak standartlarin tutarl olmasini saglamaktir

(Alkan, 2018: 109).

Finansal raporlamanin amaci finansal bilgi kullanicilarina isletmeye yonelik karar
alma siireclerinde gerekli olan faydali bilgiyi saglamaktir. S6z konusu bilgiler
isletmenin finansal araglarina ait fiyat, nakit akisi ile getiri degerlerinin tahmin

edilebilmesi i¢in yol gosterici niteligindedir (Ulusan, 2008: 133).

Biitiin finansal bilgiler kullanici acisindan ayni 6nem derecesine sahip olmayabilir.
Finansal bilginin ihtiyaca uygunlugu karar alma siirecini etkileyip etkilemedigi ile
dogrudan ilgilidir (TFRS, 2013). Finansal bilginin destekleyici ozelligi ise
kullanicilarin bu bilgilerden sagladiklar1 fayday:1 artirmak ve maksimum fayda elde

etmelerine yardimci olmaktir (TMS, 2016).

Finansal bilginin raporlara yanlis taginmasi ya da raporlarda hi¢ yer almamasi
kullanicilarin kararlari iizerinde etkili oluyorsa bu bilgi 6nemli bilgi olarak kabul edilir.

Finansal bir bilgini O6nemli kabul edilebilmesi i¢in herhangi bir Olgiit



bulunmamaktadir. Onemlilik, isletmeler ve iilkeler agisindan farklilik gosterebilir. Bu
nedenle kavramsal ¢er¢evede onemlilik isletmeye 6zgii bir prensip olarak yer alir

(Dalkilig, 2007: 108).

Literatiirde finansal bilginin kalitesi hakkinda herhangi bir goris birligi
bulunmamaktadir. Finansal raporlama kalitesine iliskin; kar yonetimi, deger ilgisi ve
zararin zamaninda sunumu gibi ¢esitli ol¢iitler kullanilarak finansal bilginin kalitesi
hakkinda yorumlama yapilabilmektedir (Herath ve Albarqgi, 2017: 6-7). Finansal
raporlardaki bilgilerin karar verme siireci ile ilgili olup olmadigi ve raporun bir biitiin
olarak dogru, tam ve tarafsiz olmas1 finansal raporun kalitesi ile dogrudan ilgilidir
(Yurisandi ve Puspitasari, 2015: 647). Bir sirkete ait finansal bilgilerin kaliteli olmas1
nakit akisinin sermaye harcamalarin1 karsilamada yeterliligi, karin hangi tiir
aktivitelerden meydana geldigi ve siirekli olup olmadigi konusunda aciklik

getirebilmektedir (Choi ve Pae, 2011: 410).

Finansal bilgilerin kalitesi ile finansal raporlarin kalitesi karsilikli ilgilidir. Bunun
nedeni de finansal bilgilerin kaliteli olmasinin ancak kaliteli bir finansal raporlama ile
miimkiin olmasidir. Finansal bilgi kalitesinin diisiik olmasi isletmenin degeri hakkinda
bilgi sahibi olmay1 giiclestirir (McNichols, 2002: 64). Finansal raporlarda sunulan
bilgilerin kalitesinin yiikseltilmesi ve disipline edilmesi isletmelerin baglica
hedeflerinden olmalidir. Finansal raporlamadan beklenen yiiksek kaliteli kazanglarin
yiiksek kalitedeki raporlarda sunulmasidir (Klai ve Omri, 2011: 156). Yatirimci
tarafindan anlagilabilir ve ihtiyaglarina cevap verecek finansal tablolar yatirim
kararlar1 konusunda yatirimcilar i¢in en biiyiik yardimer niteligindedir (Bekg¢i ve
Alkan, 2009: 1-20).

1.1. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Muhasebe, isletmenin karar verici tiim organlari icin, isletme faaliyetlerinin 6l¢iilmesi

ve raporlanmasi islemidir (Akgiin ve Kilig, 2013: 22).

Diinya ilizerinde yer alan muhasebe uygulamalari ikiye ayrilmaktadir. Bu uygulamalar;
ilke bazli ve kural bazli uygulamalardir. Kural bazli uygulamalar; ABD’de
olusturulmus olan United State Generally Accepted Accounting Principles’ dir (Ibis



ve Ozkan, 2006: 28-29). Bu sistemin nasil uygulanacagina iliskin kurallar kesin olarak
belirlenmistir. Bu sistemin gegerli oldugu tilkelerde finansal piyasalar ve ekonomik
yap1 gelismis durumda ve yatirimer haklari da genis anlamda korunmaktadir. Ilke bazli
uygulamalar ise Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan olusturulmus
Uluslararast Muhasebe Standartlaridir. Bu muhasebe uygulamasi kullanict olan tim
taraflarin iyi niyetli oldugunu varsayarak isletmelerin kendilerine en uygun alternatifi

se¢mesine olanak saglamaktadir (Ball, 2006: 14-16).

Ulusal muhasebe standartlari bir iilkenin kendi sistemine gore olusturdugu ve sadece
kendi iilkesinde uygulayabildigi muhasebe standartlaridir (Yazici, 2003: 36). Ulkelere
ait muhasebe standartlar finansal tablolarin seffafligini kisitlamaktadir (Nolke, 2005:
5). Ulkelerin ekonomik anlasilabilirliginin azalmasi ve karsilastirilabilir raporlardan
uzak olmasi ticari iligkileri olumsuz yonde etkilemektedir. Ticarette iilkeler arasindaki
engellerin ortadan kalkmas, ticaretin belirli standartlara gore yapilmasi ve iilkelerin
refah diizeylerinin artmasi serbestlesmenin Oniinii agmistir (Manassian, 2007: 4).
Standartlarda ortak bir dilin olusturulmasi bilgi asimetrisini gidererek sermaye akisini

da hizlandirmaktadir (Chen, Tang, Jiang, Lin, 2010: 45).

Uyumlastirma serliveninin temel amaci; sermaye piyasasi ve yatirimcilar acgisindan
bilgi yanilsamasinin ve maliyetinin azaltilarak daha giivenilir ve akigkan olan sermaye

hareketliligini saglamaktir (Gibson, 2012: 346).

Sermaye piyasasinin kiiresellesmesi, iilkeler arasinda sinirlarin ortadan kalkmis
olmasi, yabanci yatirimlar, artan kiiresellesme, igletmeciligin uluslararasi boyutlara
taginmasi iilkeler aras1 bir muhasebe sisteminin uygulanmasini zorunlu hale getirmistir

(Akgiin, 2013: 12).

Isletmelerin dili muhasebe ise, uluslararas1 pazarlarda faaliyet gdsteren sirketler
birbirlerini anlamaz ve finansal raporlarin1 yorumlamakta zorlanirlar (Ankarath vd.,
2010: 1). Isletmelerin ortak standartlar1 uygulamasi sonucunda muhasebe
uygulamalar1 arasinda farkliliklar ortadan kaldirilmis ve finansal tablolarin

karsilastirilabilirligi saglanmistir (Ball, 2006: 7).

Sermaye; diinya tizerinde meydana gelen hareketlilik sonucunda, kazang firsati
gordigi her yere akarken “bilgi” ¢cok dnemli bir deger haline gelmistir. Finansal bilgi

{iretimine araci olan muhasebe siireci énemle yerini korumaktadir. Isletmeler icin



gerekli olan bilgiye tam, dogru bir sekilde zamaninda ulagilmasini saglayacak ve ayni
zamanda giivenli bir yatirim ortaminin olusmasina katki saglayabilecek kalitede bir
muhasebe sisteminin varligi uluslararasi sermaye hareketlerinden pay alabilme

konusunda da biiyiik bir avantaj saglayacaktir.

Uluslararas: ortak bir muhasebe sisteminin belirlenmesi Uluslararast Muhasebeciler
Federasyonu’nun kurulusu ile birlikte ivme kazanmistir. 1981 yilinda IASC’ nin
uluslararas1 muhasebe standartlarini olusturmada tek ve tam yetkiye sahip oldugu
konusunda anlagmalari ile bu ¢alismalar 6nemli bir yol kaydetmistir. 1999 yilinda
gelismis ekonomiye sahip yedi tilke yani G7 tilkeleri ve IMF, IASC’nin standartlarinin
kabul gormesi konusunda hem fikir olmustur. Ayni yil IASC’nin goriislerinin tim
Avrupa’ da uygulanmasi konusunda ki fikirler hizla artmaya baglamistir. 2000 yilinda
IASC, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’na doniistiiriilmiis ve IASC
Vakfi’nin bagimsiz bir kurulu haline gelmistir. Avrupa Komisyonu 2005 yilindan
itibaren Avrupa’da IASC standartlarinin zorunlu olarak uygulanacagini ilan etmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu 2006 yilinda UFRS’y1 Tiirk¢eye cevirerek
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 olarak yaymlamigtir. 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu
ile Ocak 2011 de yasalasmis ve 1 Ocak 2013 itibari ile belirli dlgekteki sermaye
sirketlerinde uygulanmas1 zorunlu hale getirilmistir. Tirkiye de standartlarin
olusumunu, Kamu Go6zetim Kurumu; Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlarini
olusturarak, bagimsiz denetim kuruluslarini yetkilendirerek ve faaliyetlerini

denetleyerek yapmaktadir (Karasu, 2014: 47).

Tiirkiye de yatirimlarin Oniiniin agilmak istenmesi ve rekabet¢i olabilmek ugrasi
icerisinde olmasi uluslararas1 bir raporlama sistemine geg¢ilmesi islemini
hizlandirmistir. Uluslararas1 ortak bir muhasebelestirme politikas1 izlemek adina
sermaye sirketleri i¢in finansal tablolarin “1 Ocak 2013 tarihi itibari ile Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na uyumlu bir sekilde hazirlanmasi zorunlu hale getirilmistir.
Seffaflik olgusunun yayginlagsmasi bilgi yanilgisim1 azaltarak piyasa etkinligini

artirmis ve piyasada ki katilime1 sayisina biiyiik bir katkida bulunmustur (Esen, 2015:
702).



Ulkemizde muhasebe standartlarinin gelistirilmesi ve hazirlanmas: ile ilgilenen
kuruluslar; Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu ile

birlikte Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumudur.

TMS’ ye gecilmesi ile elde edilecek kazanimlar ise su sekilde: anlasilabilir, dogru,
etkin bir raporlama sistemi, Gelisen Isletmeler Piyasasi ve buna benzer girisimler i¢in
stirekli hazir durumda olmak, biitgenin uluslararasi standartlara goére hazirlanmasi,
global piyasa ile kiyaslanmak, standart tek diizen bir hesap plani, yabanci yatirirmcinin

dikkatini ¢ekebilmektir.

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile birlikte Bakanlar Kurulu asagida belirtilen
sirketlerin Finansal Tablolari’n1 1 Ocak 2013 tarihi itibari ile Tirkiye Muhasebe

Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlamasini zorunlu kilmistir.

. Yatirim islemlerine aract kurumlar,

. Hisse senetleri halkin kullanimina agik sirketler,

o Fonlarin kurulmasi ve yonetimi amaciyla kurulan sermaye piyasast kurumlari,
o Konsolidasyon kapsaminda bulunan diger isletmeler,

o Sermaye sirketleriyle birlikte bunlarin konsolidasyon kapsamina giren
istirakleri,

o Bankalar ve bankalarin bagl ortakliklari,

o Sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri, (Deolite, 2011)

1.2.Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ulkemizde yurt dis1 baglantili sirketlerin gittikge artmasi, smir tanimayan yatirim
kararlari uluslararasi gegerli olan bir standartlar biitiiniine ihtiyaci artirmistir. Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurumu 1999 yilinda muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar:
gidermek ve muhasebe standartlarini belirlemek i¢in Bagbakanliga bagl bir organ

olarak kurulmustur (Bostanci, 2012: 59).

UFRS ile uyumlu muhasebe standartlarinin olusturulmasi asamasinda ilk olarak
TMSK ile International Accounting Standards Committee Foundation (IASCF)

arasinda, Tiirkiye’deki mevzuatta yer alacak sekilde cevirisinin yapilmasi igin



anlagmalar yapilmistir. Ceviri yapilitken UFRS’ nin standart kodlar1 ve
paragraflarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir (Sevig, 2006). TMSK soz
konusu gorevlerini 2012 yilindan itibaren Kamu Gozetim Kurumuna (KGK)

birakmustir.

1.3. Muhasebe Standartlarim1 Belirlemeye Yonelik Yapilan Calismalar

Calismanin bu boliimiinde diinya iizerinde muhasebe standartlarini belirlemeye

yonelik yapilan ¢alismalar dikkate alinmistir.

Ingiltere de muhasebe sistemi ile alakali ilk yapilanma 1844 tarihinde “sirketler
kanunu” ile giindeme gelmis ve daha sonra 1900 yilinda ¢ikarilan bir kanunla denetim

konusu diizenlenmistir (Baspinar, 2004: 44).

Muhasebe standartlarini belirlemek amaciyla yapilan en 6nemli ¢alismalardan birisi
1933 yilinda ¢ikarilan Menkul Kiymetler Yasast ve 1934 yilinda ¢ikarilan Menkul
Kiymetler Borsasi yasasidir. SEC (Securities and Exchange Commission) ise 1933’ te

c¢ikan bu yasay1 denetlemek ve gozetlemek amaci ile kurulmustur.

Uluslararas1 muhasebe standartlarini olusturma gorevi; 1973 yilindan 2001 yilina
kadar Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) araciligiyla yiiriitiilmiis ve
ardindan bu gorevi 2001 yilinda IASB’ na (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:
Kurulu) devretmistir (TMSK, 2008: 11).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Tiirkiye” de uygulanmaya baslanmasina ragmen
tam bir adaptasyon siirecinin basarilabilmesi uzun zaman almistir (Aysan, 2008: 45).
Tiirkiye’ de muhasebe standartlariin uyumlastirilma stireci ilk olarak bazi kurum ve
kuruluslarin gayretleri ile baslamistir. Avrupa Birligi’ne iiyelik bagvurusu ve uyum
stirecinin etkisi ile beraber bu standartlar zorunlu hale getirilmistir (Celik, 2012: 28).
Tiirkiye, muhasebe standartlarini uyumlastirabilmek adina 1974 yilinda da IASC’ e
tiye olmustur. 1942 yilinda kurulan TMUD (Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi)
1992 yilinda o zamana kadar kabul goren Uluslararas1 Muhasebe Standartlarini bir

kitap halinde yaymlamistir (Parlakkaya, 2004: 130)



Iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu (IDTYDK) ise 1964
yilinda kamu iktisadi tesebbiislerinde muhasebe siireci ve finansal raporlama
konusunda ortak uygulamalar gelistirmek ve tek bir tip finansal raporlama olusturmak
amaci ile kurulmustur (Yazici, 1965: 35). Bu komisyon ise daha sonra gérevini Devlet
Planlama Teskilati igerisindeki Yeniden Diizenleme Grubuna devretmistir. Bu grup
ortak bir muhasebe sistemi ile alakali hazirlanmis olan raporlarin kitap haline getirilip
yayimlanmasini saglamistir. Tek diizen muhasebe sisteminin ilk uygulamasi ise 1969
senesinde AZOT Sanayi A.S.” de yapilmustir (Kartal, 2005: 230). Genel olarak iktisadi
Devlet Tesekkiilleri muhasebe bilgilerinin ayni tip mali tablo ve raporlarda
sunulmasini esas alan muhasebe sistemini uygulamaya ise 1972 yilinda baslamistir
(Aslan, 2015: 39).

Diizenleyici bir kurum olan Sermaye Piyasasi Kurulu 1981 senesinde iilkemizde
kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun {ilkemiz muhasebe standartlarini
uluslararasi standartlara uyumlu bir hale getirmek tizere; 2001 senesinde yiirtirliige

~99

koydugu, “Finansal Tablolarin Konsolidasyonu Teblig” atilmis en 6nemli adimlardan

birisidir (Celik S., 2013: 62).

Maliye ve Gilimriik Bakanligi’ da bu konuda caligmalar yiirtitmiistiir. 26 Aralik 1992
tarihinde iilkemiz resmi gazetesinde “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi”
(MSUGT) bakanlik tarafindan yaymlanmistir (Erdogan, 2002: 52).

Tiirkiye’de muhasebe sistemi ve finansal raporlamaya yonelik ¢ok bagli uygulamaya
bir son vermek ve ulusal muhasebe standartlarinin olusturulabilmesi amaciyla Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurlu (TMSK) kurulmustur. TMSK’nin kurulus amaci finansal
tablolarin giivenilir, ihtiyaca uygun, dengeli, anlasilir ve karsilastirilabilir kalitede
olmalar1 i¢in muhasebe ilkelerinin gelismesini ve kabullenilmesini saglayacak

muhasebe standartlarini tespit etmek ve yaymlamaktir (Ibis, Ozkan, 2006: 33).

Ulkemizde 6102 sayili yasa ile 2011 yilinda vyiiriirliige girmis olan Tiirk Ticaret
Kanunu, Tirkiye muhasebesinin ileri bir boyuta tasinmasina vesile olmustur. Bu boyut

ise ekonominin evrensellesmesidir. Bu yasa Tiirkiye’ye ait muhasebe sisteminin



kiiresel bir boyuta taginmasinin 6niinii agmis ve Tiirk muhasebe diinyasinda yeni bir

¢ag1 baslatmistir (Giivemli, Glivemli, 2015).

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu Tiirkiye muhasebe ve
denetim standartlarin1 olusturma, bagimsiz denetimde birlik saglama, bagimsiz
denetime yetki vermek ve faaliyetlerini denetlemek iizere 2 Kasim 2011 tarihinde
kurulmustur (Karasu, 2014: 80).
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2.DIGER DONEN VARLIKLAR HESAP GRUBU

Calismanin bu boliimii; Yeni TTK ¢ergevesinde TDHP 19 Diger Donen Varliklar
hesap grubuna ait verilerin TFRS ’e gore Agilis Finansal Tablolari’na aktarilmasi
islemlerinden olusmaktadir. Bu bolimde TDHP 19 Diger Donen Varliklar hesap
grubunda bulanan hesap kalemlerinden olusan 6rnek bir senaryo ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’nin ilk uygulamasina ait bilgiler yer almaktadir. Bu uygulama
ile 19 Diger Donen Varliklar hesap grubunda bulunan her bir hesap kaleminin
tanimlar1 yapilmig olup, her bir hesap kalemi hakkinda 6rneklere ve VUK’ dan

TFRS’ye ilk ge¢is uygulamasina iligkin bilgilere yer verilmistir.

2.1. Diger Donen Varhiklar Hesap Grubu Hakkinda Aciklamalar

Bu béliimde Diger Donen Varliklar hesap grubu hakkinda bilgiler verilecektir ve bu

hesap grubuna ait hesaplar incelenecektir.

Tekdiizen Hesap Cercevesi,19* Diger Donen Varliklar hesap grubunu, 1** Donen

Varliklar hesap sinifinda gostermistir. Hesap Plani;

190. Devreden KDV H.

191. Indirilecek KDV H.

192. Diger KDV H.

193. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar H.
194. Indirilecek OTV H.

195. Is Avanslar1 H.

196. Personel Avanslart H.

197. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 H.
198. Diger Cesitli Donen Varliklar H.

199. Diger Donen Varliklar Karsiligi H. (-)

Diger Donen Varliklar hesap grubunu daha iyi anlamak adina biraz donen varliklardan

bahsedilecektir. Donen varliklar nakit bir sekilde elde bulundurulan veya banka
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hesaplarinda tutulan varliklardan olusur ve en fazla bir y1l igerisinde paraya ¢evrilmesi
ve tiikketilmesi gerekir. Donen varliklara ait hesap gruplarini siralayacak olursak; 10-
Hazir Degerler, 11- Menkul Kiymetler, 12- Ticari Alacaklar, 13- Diger Alacaklar, 15-
Stoklar, 17- Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri, 18- Gelecek Aylara Ait
Giderler ve Gelir Tahakkuklari, 19- Diger Donen Varliklar hesap gruplar1 donen
varliklar igerisinde yer aliyor. Ag¢iklamalardan da anlasilacagi iizere Diger Donen

Varliklar hesap grubu donen varliklarin igerisinde yer aliyor.

Diger Donen Varliklar hesap grubunu agiklayacak olursak; donen varliklar hesap
smifinda yer almayan bir yil igerisinde nakite gevrilebilecek tiim hesaplar bu grupta

yer alir.

Hesaplar1 tek diizen hesap planindaki sirasi ile agiklamaya 6zen gosterecegiz.

2.1.1. Devreden KDV Hesabi

Tek diizen hesap planina gére Diger Donen Varliklar hesap grubundaki ilk hesap
Devreden KDV Hesabidir. Devreden KDV hesabindan bahsetmeden 6nce Diger
Dénen Varliklar grubunda ki Indirilecek KDV Hs. ve Diger Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar hesap grubundaki Hesaplanan KDV Hesabindan bahsetmek konunun
anlasilmasi igin daha faydali olacaktir. indirilecek KDV Hesabi; isletmenin mal ve
hizmet satin aldiginda ddedigi katma deger vergisinin, isletme tarafindan hesaplanan
katma degerden indirilinceye kadar kayit edildigi hesaptir. Isletme mal ve hizmet satin
alindiginda 6denen katma deger vergisi bu hesabin borg¢ tarafina yazilir. Hesaplanan
KDV Hesabr ise satilan mal veya goriilen hizmetler ile isletmenin kendi ihtiyacini
karsilamak i¢in lirettigi duran varliklarin iizerinden hesaplanan katma deger vergisinin
kayit edildigi hesaptir. Isletmenin mal ve hizmet teslimi nedeniyle tahsil ettigi katma
deger vergileri bu hesabin alacak tarafina kayit edilir. Devreden KDV Hesab1 ise ay
sonlarinda indirilemeyen ve bir sonraki aya devreden katma deger vergilerinin kayit
altina alindigi hesaptir. Ay sonlarinda Indirilecek KDV Hesabmin kalan tutari
Hesaplanan KDV Hesabinin kalan tutarindan biiyiikse fark bu hesabin borg tarafina

yazilir.
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2.1.1.1. Devreden KDV hesabina ait érnek

31.12.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI, Ocak ayna iliskin KDV hesaplarinin
bakiyeleri sdyledir: 191 Indirilecek KDV Hs.: 51 800 TL, 391 Hesaplanan KDV Hs.:
36 000 TL, Isletme Ocak ay1 KDV tahakkuk kaydini yapmuistir.

Devreden KDV Tutari= 51 800-36 000=15 800

Tablo 1.Devreden kdv hesabina ait drnek

31.12.20XX
190 DEVREDEN KDV HS. 15 800,00
391 HESAPLANAN KDV HS. 36 000,00
191 INDIRILECEK KDV HS. 51 800,00

KDV TAHAKKUK KAYDI

2.1.2. indirilecek KDV Hesabi

Bir sirketin mal ve hizmet aliminda 6dedigi katma deger vergisi bu hesabin borg
tarafina kaydedilir iken mevzuat geregi yapilacak indirimler ve hesapta yapilan
diizenlemeler ise hesabin alacak tarafina kaydedilir. Donem sonlarinda ise bu hesapta
biriken tutarlar alacak kayit edilerek; Hesaplanan KDV Hesabi ile karsilagtirilarak
hesap kapatilir.

2.1.2.1. indirilecek KDV hesabina ait érnek

2.01.20XX tarihinde, Cakmaklar LTD STI isyerinde kullanmak amac1 ile 5 000 TL
degerindeki yazar kasay1 pesin olarak satin aliyor. (%8 KDV harig)
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Tablo 2. Indirilecek kdv hesabina ait 6rnek

02.01.20XX
255 DEMIRBASLAR HS. 5 000,00
191 INDIRILECEK KDV HS. 400,00
100 KASA HS. 5 400,00
PESIN DEMIRBAS ALIMI

2.1.3. Diger KDV Hesabi

Ertelenmis ve sartlar1 gerceklestiginde ise kaldirilacak olan katma deger vergisine ait
degerlerin izlendigi hesaba Diger KDV Hesabi diyoruz. Ihrag edilmek amaciyla yurt
icindeki firmaya satilan mallara ait katma deger vergisi bu hesabin borg¢ tarafina
yazilir. Thrag gergeklesince katma deger vergisine ait tutarmn vergi dairesi tarafindan
terkini gerceklesir. Terkin gergeklestigi zaman isletme de s6z konusu katma deger

vergisi hesabin1 kapatir.

2.1.3.1. Diger KDV hesabina ait érnek

28.12.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI faaliyetlerini yiiriitmek icin 100 000 TL
degerinde makine ithal etmistir ve %1 lik KDV tutar1 tarh ve tahakkuk isleminden

sonra ilgili makamlarca 13.01.2018 tarihine ertelenmistir.

Tablo 3.Diger kdv hesabina ait 6rnek

28.12.20XX

255 DEMIRBASLAR HS. 100 000,00

100 KASA HS. 100 000,00
MAKINE SATIN ALINMASI

28.12.17

192 DIGER KDV HS. 1 000,00

392 DIGER KDV HS. 1 000,00
TARH, TAHAKKUK VE ERTELEME KAYDI
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2.1.4. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar Hesabi

Kurumlar vergisini 6deme zorunlulugu olan kuruluslarda, vergi yasalar1 geregince
pesin 6denen veya isletmeye 6deme yapmis olanlar tarafindan kesilen vergi ve fonlarin
kayit altina alindigi hesaptir. Kurumlarin doénemler itibari ile gelirleri iizerinden
hesaplayip da vergi dairesine yatirmig olduklar gecici vergi tutarlari bu hesaba borg
yazilir. Isletmenin dénem iginde elde ettigi gelirlerden, geliri ddeyenler tarafindan

kesilen vergi ve fonlar da bu hesabin borg tarafinda izlenir.

2.1.4.1. Pesin ddenen vergiler ve fonlar hesabina ait 6rnek

3.01.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI Trabzon'da findik bahgesi bulunan Kaan
Dalahmetoglu' ndan 100 000 TL (KDV hari¢) degerinde findik satin almis, Kaan Bey
fatura kesemediginden tarafimizca miistahsil makbuzu diizenlenmis olup %20 stopaj

bedeli ve KDV tutarini pesin 6demistir. (KDV %1)

Tablo 4. Pesin 6denen vergiler ve fonlar hesabina ait 6rnek

03.01.20XX
153 TICARI MALLAR HS. 100 000,00
191 INDIRILECEK KDV HS. 1 000,00
193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS. 5 000,00
100 KASA HS. 106 000,00
ISLETMEYE PESIN MAL ALIM

2.1.5. indirilecek OTV Hesabi

Sadece OTV Kanununa ekli listede belirlenmis olan mallar {izerinden iiretim veya satis
asamasinda alinan tek asamali bir vergidir ve mahsup islemi de s6z konusu degildir.
OTV’ ye tabi mal, sarf malzemesi, stok ya da maddi duran varlik niteliginde bir mal
ise 6denen OTV mali maliyet bedeline eklenerek ilgili gider, stok ya da maddi duran
varlik hesabina borg kaydedilir. OTV’ ye tabi malin yer aldig1 listede bulunan, OTV’

ye tabi baska bir malin imalinde kullanilacak bir mal olmasi halinde édenen OTV
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indirim konusu yapilacaktir. Bu durumda 6denen OTV “Indirilecek OTV* hesabina

borg¢ kaydedilir.

2.1.5.1. Indirilecek OTV hesabina ait 6rnek

22.01.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI sag spreyi iiretmek igin alkol satin almistir.
Alkole 50 000 TL mal bedeli, 9 000 TL KDV ve 10 060 TL OTV 6demistir.

Tablo 5. Indirilecek 6tv hesabina ait 6rnek

22.01.20XX
150 ILK MADDE VE MALZEME HS. 50 000,00
191 INDIRILECEK KDV HS. 9 000,00
194 INDIRILECEK OTV HS. 10 060,00
100 KASA HS. 69 060,00
ISLETMEYE ILK MADDE ALIMI

2.1.6. is Avanslar1 Hesab1

Isletme adina herhangi bir mal alacak, hizmet gérecek veya bir kistm giderlerin
odemesini yapacak olanlara verilen avans tutarlarinin kayit altina alindig: hesaba Is
Avanslar1 Hesab1 diyoruz. Is avansi verildiginde bu hesabin borg tarafina kayit yapulir.

Kullanilmayan avans iade edildiginde ise bu hesabin alacak tarafina kayit yapilir.

2.1.6.1. Is avanslart hesabina ait rnek

27.12.20XX tarihinde personel Ali Karaboyun’ a igletme adina otomobil bakim

onarim isleri i¢in avans olarak 500 TL 6deniyor.

Tablo 6.1s avanslar1 hesabina ait 6rnek

27.12.20XX
195 IS AVANSLARI HS. 500,00
100 KASA HS. 500,00
AVANS OLARAK ODENEN
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2.1.7. Personel Avanslar1 Hesabi

Personel Avanslar1 Hesabi personelin iicretine ya da yapacagi seyahat giderlerine
karsilik 6nceden yapilan 6demeleri kayit altina alir. Hak edildigi halde normal dénemi
gelmemis personel iicretlerine karsilik dnceden yapilan 6demelere iicret avansi,
seyahate gonderilen personele seyahat ve yolluk giderlerine karsilik 6nceden verilen
paraya da yolluk avansi denir. Avans verildiginde bu hesabin borg¢ tarafina kayit
yapilir. Personelin isletmeye beyan ettigi giderler, isletmeye iade ettigi avans kalanlari

ve tucretinden kesilen avans tutarlari ise bu hesabin alacak tarafinda izlenir.

2.1.7.1. Personel avanslart hesabina ait ornek

26.12.20XX tarihinde pazarlama miidiirii Ali Cakmak' a seyahat avansi olarak 600 TL

Odeniyor.

Tablo 7. Personel avanslari hesabina ait ornek

26.12.20XX
196 PERSONEL AVANSLARI HS. 600,00
100 KASA HS. 600,00

PERSONELE AVANS VERILMESI

2.1.8. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesabi

Nakit, menkul kiymet, stok ve maddi duran varliklarin miktar1 sayim ile
belirlendiginde, Kkayitlara gore noksanlik goriilirse bu eksikligin ilgili varlik
hesabindan indirilmesi ve hesabin kalaninin fiilen mevcut olan tutara esitlenmesi
gerekir. Nakit, menkul kiymet, stok demirbas esya sayimlarinda veya tesellimleri
sirasinda noksan ¢ikan miktarin, noksanlik nedeninin arastirilmasi siiresince kayit
edildigi hesaptir. Cikan noksanlik bu hesabin bor¢ tarafinda kayit altina alinir.
Noksanligin nedeni bulunur ise ilgili hesabin borg tarafinda, nedeni bulunamaz ve
noksan olan tutarin sorumludan tahsiline karar verilirse Kasa Hesabinin ya da

Personelden Alacaklar Hesabinin borg tarafinda izlenir. Nedeni bulunamaz ve zarar
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olarak yazilmas kararlagtirilirsa Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar Hesabinin borg
tarafina kayit yapilarak bunlarin karsiliginda Sayim ve Teselliim Noksanlari Hesabinin

alacak tarafina kayit yapilir.

2.1.8.1. Sayium ve teselliim noksanlari hesabina ait 6rnek

30.12.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI yaptig1 envanter sonucunda kasasinda
toplam 87 000 TL nakit oldugu ve kasa hesabina ait mizandaki bor¢ kalaninin da 87
400 TL oldugu belirlenmistir. isletme bu noksanlik i¢in karsilik ayrrmistir.

Tablo 8. Sayim ve teselliim noksanlari hesabina ait 6rnek

30.12.20XX
197 SAYIMVE TESELLUM NOKSANLARI HS. 400,00
100 KASA HS. 400,00
KASADAKI SAYIM NOKSANININ KAYDI
31.12.20XX
654 KARSILIK GIDERLERI HS. 400,00
199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 400,00

KASA NOKSANINA KARSILIK AYRILMASI

15.02.20XX+1 tarihinde kasadaki noksanmin kasa da c¢alisan personelden

kaynaklandig1 anlasilmis ve kasadaki personelden tahsiline karar verilmistir.

Tablo 9.Sayim ve teselliim noksanlart hesabina ait 6rnek

15.02.20XX+1
135 PERSONELDEN ALACAKLAR HS. 400,00
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI HS. 400,00
KASA NOKSANININ PERSONELDEN KAPATILMASI
15.02.20XX+1
199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 400,00
644 KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR HS. 400,00
KARSILIGIN KAPATILMASI
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2.1.9. Diger Cesitli Donen Varhklar Hesabi

Tek diizen hesap planinda, bu saydigimiz Diger Donen Varliklarin disinda kalan Diger
Donen Varliklar hesap grubuna ait olan varliklarin izlendigi hesap ise Diger Cesitli
Donen Varliklar Hesabidir. Yukaridaki hesaplarda agiklamasi yapilanlar diginda kalan
donen varliklar ortaya ¢iktiginda bu hesabin borg tarafina kayit edilir. S6z konusu

kiymetlerin elden ¢ikislarinda ise alacak tarafina kayit yapilir.

2.1.9.1. Diger ¢esitli donen varliklar hesabina ait 6rnek

20.07.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STi, 1.07.20XX tarihinde satisa sunulan
"A.A.S" ne ait 100 TL nominal degerli, %20 faizli ve bir y1l vadeli 100 adet tahvilin
her birini 110 TL dan satin almistir. Tahvillere ait faiz donemi 1 Ocak-31 Aralik'tir.

. 10.000 * 20/ 100 * 20 / 365 : 109 TL 59 KRS (20 Gunlik Faiz)

Tablo 10. Diger ¢esitli dénen varliklar hesabina ait 6rnek

20.07.20XX
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONO HS. 10 890,41
198 DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109,59
100 KASA HS. 11 000,00
TAHVIL SATIN ALINMASI

2.1.10. Diger Donen Varhklar Karsih@ Hesabi

Diger Donen Varliklar grubunda ki hesaplara alinan varliklarla ilgili olarak ortaya
cikabilecek riskler i¢in ayrilan karsiliklar bu hesapta izlenirler. Hesap kalan1 bilango
da aktifi diizeltici bir kalem olarak, Diger Donen Varliklar toplamindan indirim
biciminde gosterilir. Ayrilan karsiliklar bu hesabin alacak tarafina yazilir, gerceklesen
zarara harcanan karsiliklar ile gereksiz hale gelmesinden dolayi iptal edilen karsiliklar

ise bu hesabin borg tarafina yazilir.
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2.1.10.1. Diger donen varliklar karsiigt hesabina ait 6rnek

30.12.20XX tarihinde Cakmaklar LTD STI yaptig1 envanter sonucunda kasasinda
toplam 90 000 TL nakit oldugunu belirlemis, kasa hesabinin mizandaki borg kalaninin

da 97 400 TL oldugunu gdzlemlemistir. isletme bu noksanlik igin karsilik ayirmistir.

Tablo 11.Diger donen varliklar karsilig1 hesabina ait 6rnek

30.01.20XX
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI HS. 7 400,00
100 KASA HS. 7 400,00
KASADAKI SAYIM NOKSANININ KAYDI
31.01.20XX
654 KARSILIK GIDERLERI HS. 7 400,00
199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 7 400,00
KASA NOKSANINA KARSILIK AYRILMASI

2.2. Diger Donen Varhiklar Hesap Grubuna Ait Hesaplarin Alt Hesaplar:

190 - DEVREDEN KDV H.

191 - INDIRILECEK KDV H.

191.01 - Indirilecek Katma Deger Vergisi H.(%1)
191.02 - Indirilecek Katma Deger Vergisi H.(%8)
191.03 - indirilecek Katma Deger Vergisi H.(%18)
191.99 - Diger Indirilecek Katma Deger Vergisi H.
192 - DIGER KDV H.

193 - PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR H.
194 — INDIRILECEK OTV H.

194.10 — Indirilecek OTV H.

194.20 - fhrag Edilecek Mallar I¢in Odenen OTV
194.30 - Tecil ve Terkin Edilecek OTV

195 - IS AVANSLARI H.

195.01 - Avanslar

195.02 - Krediler

196 - PERSONEL AVANSLARI H.

196.01 - Yurtigi
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196.02 - Yurtdist
197 - SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI H.

2.3. Diger Donen Varhklar Hesap Grubunun Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait hesaplarin kayit altina alinirken bagka
hesaplarla etkilesime girdigi ve baska hesaplarin degerlerinden etkilendigi calismanin
onceki kisminda gézlemlenmistir. Calisgmamizin bu kisminda Diger Donen Varliklar
Hesap Grubuna ait hesaplarin etkilesimde bulundugu hesaplardan ve isleyislerinden
bahsedilecektir. Diger Dénen Varliklar Hesap Grubunda bulunan hesaplar kayit altina
aliirken etkilesime girdigi hesaplar su sekildedir.

2.3.1. Devreden KDV Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun ilk hesab1 olan 190 Devreden KDV Hesabi
kayit altina aliirken; kendi grubundan 191 Indirilecek KDV Hesabi ve 391
Hesaplanan KDV Hesabi ile etkilesimde bulunur ve ayni maddede kayit altina
almirlar. Calismanin daha 6nceki boliimiinde 191 Indirilecek KDV Hesabindan
bahsedilmisti o ylizden burada tekrar bahsetmeyecegiz. 391 Hesaplanan KDV
Hesabindan ve isleyisinden bahsedecek olursak; Hesaplanan KDV Hesabi isletmenin
her tiirli hizmet ve mal satiginda alicilardan tahsil edilen katma deger vergisinin
kaydedildigi hesaptir. Isletmenin hizmet ve mal satislarinda alicilardan alinan katma
deger vergisi bu hesabin alacak tarafinda kayit altina alinir, mevzuat geregi yapilan

diizenlemeler ise bu hesabin borg tarafinda izlenir.

2.3.2. 191 indirilecek KDV Hesabimin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait hesaplardan Indirilecek KDV Hesab1 daha
once bahsettigimiz iizere mal ve hizmetin satin alinmasinda kullaniliyordu. Bu
tanimdan yola ¢ikarak bu hesabin sik sik etkilesimde bulundugu hesaplar su sekilde
siralayabiliriz; Ticari Mallar Hesabi, Demirbaglar Hesab1 vb. diyebiliriz. Ticari Mallar
Hesab1 isletmenin ticari amagla alip sattig1 mallarin kayda alindigi hesaptir. Satin

almmus olan ticari mallar maliyet bedelleri ile bu hesabin borg tarafinda izlenirken,
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satilmasi durumunda alacak tarafinda izlenir. Diger bir etkilesimde bulundugu hesapta
Demirbaglar Hesabidir. Demirbaslar Hesabi isletmeye ait faaliyetlerin yiiriitiilmesinde
kullanilan maddi varliklarin kaydedildigi hesaptir. Demirbaglar satin alindiginda bu
hesabin borg tarafinda kayit altina alinirken satildi§inda ise alacak tarafinda kayda

alinir.

2.3.3. Diger KDV Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait hesaplardan Diger KDV Hesabinin sik sik
etkilesimde bulundugu ve kayitlarda sik sik karsilikli olarak gordiigiimiiz hesap
Alicilar Hesabidir. Alicilar Hesab1 isletmenin faaliyetlerinde kullandig1 mal ve hizmet
satiglar1 vesilesi ile ortaya ¢ikan veresiye alacaklarinin izlendigi hesaptir. Finansal
kiralamadan kaynakli senedi olmayan alacaklar da bu hesapta izlenir. Bu hesaptaki
alacaklar kisa donemlidir yani vadesi 1 yila kadardir. Senetsiz, veresiye olarak satilan
mallardan veya hizmetlerden dogan alacaklar bu hesabin borg tarafinda izlenirken

tahsil edilmesi durumunda ise alacak tarafinda kayit altina alinir.

2.3.4. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Hesabinin etkilesimde bulundugu hesaplar Kasa Hesabi
ve Ortaklardan Alacaklar Hesabidir. Kasa Hesabi isletmenin elinde bulundurdugu
yabanci ve ulusal paralarin TL cinsinden isletmeye giris ¢ikislarini kayda alan hesaptir.
Isletmeye para girisi oldugu oldugunda bu hesabin borg tarafinda kayda alinacak para
¢ikist oldugunda ise alacak tarafinda kayda alinacaktir. Kasa Hesab1 hi¢bir zaman
alacak bakiyesi vermez ya borg¢ bakiyesi verecektir ya da hi¢ bakiye vermeyecektir.
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Hesab: isletmeden nakit olarak bir ¢ikis sagladig
durumlarda nakit ¢ikis1 kasay: ilgilendirdigi i¢in bu hesapla etkilesimde bulunmasini
ve ayni yevmiye maddesinde kayda alinmasii saglayacaktir. Ortaklardan Alacaklar
Hesab1 ise bir igletmenin ana faaliyetleri disinda bor¢ verme, 6diing verme ve buna
benzer nedenlerle ortaklardan veya isletme sahiplerinden olan alacaklarin kayit altina
alindig1 hesaptir. Alacagin olugmasit durumunda bu hesabin bor¢ tarafina kayit
yapilirken alacagin tahsil edilmesi durumunda ise bu hesabin alacagina kayit yapilir.

Pesin ddenen vergilerin isletme sahibine devri durumunda Pesin Odenen Vergi ve
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Fonlar Hesab1 ve Ortaklardan Alacaklar Hesab1 ayni yevmiye maddesinde kayda

aliarak etkilesimde bulunurlar.

2.3.5. indirilecek OTV Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varlik Hesap Grubuna ait bir diger hesapta indirilecek OTV Hesabudr.
Bu hesap OTV’ ye tabi malin yer aldig1 listede bulunan OTV’ ye tabi olacak baska bir
malin imalinde kullanilacak bir mal aliminda indirim konusu yapilacak 6denen
OTV’yi kapsiyordu. Bu tamimdan da anlasilacag: iizere bu hesap isletmenin esas
faaliyetlerini olusturan mali {iretmek icin kullandigi hammaddeyi kayda aldig: Ilk
Madde ve Malzeme Hesabi ile etkilesimde bulunabiliyor. Hammadde satin alindiginda
bu hesabin borg tarafinda, tiiketildiginde, satildiginda veya devredildiginde ise bu

hesabin alacak tarafinda izleniyor.

2.3.6. Is Avanslar1 ve Personel Avanslar1 Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Dénen Varlik Hesap Grubuna ait hesaplardan Is Avanslar1 ve Personel Avanslart
Hesab1 birbirlerine ¢ok benzedikleri i¢in haliyle etkilesimde bulunduklar1 hesaplarda
hemen hemen ayni durumdadir. Bu sebepten 6tiirti ikisini ayn1 konu basgliginda
inceleyecegiz. Iki hesabinda sik sik etkilesimde bulundugu ve drneklerde karsimiza
ayn1 yevmiye maddesinde ¢iktig1 hesap Kasa Hesabidir. Avans verilmesi durumunda
isletmeden ¢ikan nakit Kasa Hesabinin alacak tarafinda izlenir. Bu hesaplarin bir diger
etkilesimde bulundugu hesapta Genel Yonetim Giderleri Hesabidir. Genelde
isletmenin bakim masrafi veya buna benzer isletmenin faaliyetlerini devam
ettirebilmesi i¢in gerekli olan harcamalar i¢in verilen avanslari ile verilen gorev yerine

getirildiginde (makine tamiri, bakim masrafi vb.) bu hesabin borg tarafina kayit yapilir.

2.3.7. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesabimin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesabinin etkilesimde bulundugu hesaplar soyle
siralayabiliriz; Kasa Hesabi, Personelden Alacaklar Hesabi, Diger Olagandisi Gider
ve Zararlar Hesab1. Kasa Hesabindan daha dnce bahsettigimiz i¢in burada bahsetmeye

gerek gormiiyoruz. Personelden Alacaklar Hesabi isletmenin faaliyeti disindaki
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eylemleri sebebi ile isletme personelinin bor¢larinin izlendigi hesaptir. Sayim ve
Tesellim Noksanlar1 Hesabma konu olan noksanlik personelden kaynaklandig:
durumda Personelden Alacaklar Hesab1 yevmiye maddesinde borg tarafina yazilarak
Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesabi ile etkilesim igerisinde bulunur. Buradan da
anlasilacagi iizere personelden alacak meydana geldigi durumda bu hesabin borg
tarafina kayit yapilirken alacagin tahsili durumunda ise alacak tarafina kayit yapilir.
Noksanligin nedeninin bulunamadigi durumlarda ise noksanhik degeri Diger
Olagandis1 Gider ve Zararlar Hesabimnin borg¢ tarafina kayit edilirken Sayim ve

Teselliim Noksanlar1 Hesabinin alacak tarafinda kayit edilir.

2.3.8. Diger Cesitli Donen Varhklar Hesabimin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Cesitli Dénen Varliklar Hesabinin etkilesimde bulundugu hesap Ozel Kesim
Tahvil Senet ve Bonolar1 Hesab1 ve gelir hesaplarindan Faiz Gelirleri Hesabidir. Ozel
Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 Hesab1 6zel kesimlere ait alinan tahvil, senet ve
bonolarin takip edildigi hesaptir. Ozel kesimden alinan tahvil, senet ve bonolarda
isleyen giinliik faiz Diger Cesitli Donen Varliklar Hesabina kayit edilirken kasadan
cikan tutardan diisiilen giinliik faiz miktarindan sonra kalan kisim da Ozel Kesim
Tahvil Senet ve Bonolar1 Hesabma kayit edilir. Diger Cesitli Donen Varliklar
Hesabinin etkilesimde bulundugu diger bir hesapta Faiz Gelirleri Hesabidir. Faiz
Gelirleri Hesabi kisa ve uzun vadeli mali yatirimlardan kaynaklanan faiz gelirlerinin
izlendigi hesaptir. Faiz tahsil kaydinda giinliik isleyen faiz Diger Cesitli Donen
Varliklar Hesabina aktarilirken donem boyunca isleyen faiz ise Faiz Gelirleri hesabina

aktarilmaktadir.

2.3.9. Diger Donen Varlhiklar Karsihigi Hesabinin Etkilesimde Oldugu Hesaplar

Diger Donen Varliklar Karsiligi Hesabinin en ¢ok etkilesime girdigi, karsilikli kayit
altina alindig1 hesap Karsilik Giderleri Hesabidir. Karsilik Giderleri Hesabi igletmenin
aktiflerinde  bulundurdugu degerlerle alakali olarak ayrilan karsiliklarin
giderlestirildigi hesaptir. Diger Donen Varliklar Karsiligt Hesabinda kayda alinan
karsilik bu hesap ile isletmenin gideri olarak kayda alinir ve karsilikli olarak yevmiye

maddesine yazilir. Diger Donen Varliklar Karsiligi Hesab1 alacak tarafina kayit
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olunurken Karsilik Giderleri Hesab1 ise borg tarafinda izlenmektedir. Diger Donen
Varliklar Karsiligi Hesabinin etkilesimde bulundugu bir diger hesapta Konusu
Kalmayan Karsilik Hesabidir. Konusu Kalmayan Karsilik Hesabi1 aktifle alakali iptal
edilen karsiliklarin izlendigi hesaptir. Diger Donen Varliklar Karsiligi Hesabinda
yazilan karsilik kapatildigi durumlarda bu hesabin borg tarafina kayit edilirken Konusu
Kalmayan Karsiliklar Hesab1 da alacak tarafinda kayit edilir.

2.4. Diger Donen Varhklar Hesap Grubunun Makro Ekonomik Faktorler ile
Olan iliskisi

Makro ekonomik faktorlerin Diger Donen Varliklar Hesap Grubu hesaplari ile olan
iligkisinden bahsedecegiz. Makro ekonomik faktorlerden olan faiz oranlar1 yukarda
orneklerde de bahsettigimiz lizere Diger Donen Varliklar Hesap Grubu hesaplarindan
Indirilecek OTV ve Diger Cesitli Dénen Varliklar Hesaplarindaki faiz oranlarini
dogrudan etkiliyor ve veriler makro ekonomik faktdér olan faiz oranlarina gore
belirleniyor. Indirilecek OTV Hesabinin konu oldugu malin faiz oranlari yiikseldikce
Indirilecek OTV Hesabinda kayit altina alinacak tutar da yiikseliyor. Faiz oranlarmin
etkiledigi bir diger hesapta Diger Cesitli Donen Varliklar Hesabidir. Bu hesapla ilgili
yukarda verdigimiz Ornekte gilinlilk faiz hesaplamis ve kayit yaparken onu esas
almistik. Yukarda verilen 6rnekte de anlasilacag tizere makro ekonomik faktorlerden
olan faiz oranlar1 bu hesaptaki degerleri de dogrudan etkiliyor. Bu hesaplarin makro
ekonomik faktorler iizerinde herhangi bir etkisi yokken, makro ekonomik faktorler ise
bu hesaplar iizerinde dogrudan etkili olabiliyor. Diger Doénen Varliklar Hesap
Grubunda yer alan vergi hesaplar ise lilke ekonomisine katki sagliyor ve makro

ekonomik faktorlere etki ediyor.
2.5.Ceviri Islemleri
Bu konu basliginda Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait hesaplarin VUK’ a gore

yapilmis kayitlarindan TFRS’ na gore yapilmis kayitlara ¢evrilirken hesaplarda olusan
farkliliklardan bahsedilecektir.
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2.5.1. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 190 Devreden KDV
Hesab1

Yukarida ki 6rnekte190 Devreden KDV hesabina yonelik veriler soyledir.

Tablo 12. Devreden kdv hesabi verileri

190 DEVREDEN KDV HS. 15800 TL

A DEVREDEN KDV HS. 15800 TL

190 Devreden KDV Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar soyledir,

. A Devreden KDV olarak dikkate alinir.

Tablo 13. Yeni TTK ¢ercevesinde 190 devreden kdv hesabinin TFRS’ e gore agilis

finansal tablolarina aktarilisi

190 DEVREDEN KDV HS. 15800 TL

ALA DEVREDEN KDV HS. 15800 TL

[A Devreden KDV] olarak gosterilen 15 800TL tutar ALA Devreden KDV hesabinda

izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e gecis asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢calisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 14. Devreden kdv hesab1 yevmiye maddesi

ALA DEVREDEN KDV HS. 15 800

190 DEVREDEN KDV HS. 15 800

2.5.2. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 192 Diger KDV
Hesabi
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Yukarida ki 6rnekte 192 Diger KDV hesabina yonelik veriler sdyledir.

Tablo 15. Diger kdv hesabi verileri

192 DIGER KATMA DEGER VERGISI HS 1000 TL

A DIGER KATMA DEGER VERGISI HS. 1000 TL

192 Diger KDV Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar soyledir,

o A Diger Katma Deger Vergisi olarak dikkate alinir.

Tablo 16.Yeni TTK c¢ergevesinde 192 diger kdv hesabinin TFRS’ e gore acilis

finansal tablolarina aktarilisi

192 DIGER KATMA DEGER VERGISI HS 1000 TL

AKC DONEM KARI MALiI ZARAR VARLIGI HS. 1000 TL

o [A Diger KDV] olarak gosterilen 1 000 TL tutar AKC Dénem Kar1 Mali Zarar
Varlig1 hesabinda izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e gecis asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢aligma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 17. Diger kdv hesab1 yevmiye maddesi

AKC DONEM KARI MALI ZARAR VARLIGI HS. 1000

192 DIGER KATMA DEGER VERGISI HS. 1000

2.5.3. TDHP 19* Diger Donen Varhiklar Hesap Grubundan 193 Pesin Odenen

Vergi ve Fonlar Hesabi
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Yukarida ki &rnekte193 Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabmna ydnelik veriler

sOyledir.

Tablo 18. Pesin 6denen vergi ve fonlar hesabi verileri

193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS. 5000 TL

A PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS.. 5000 TL

193 Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Hesabinda bulunan tutarlara yénelik agiklamalar

sOyledir,

o A Pesin Odenen Vergi ve Fonlar olarak dikkate alinir.

Tablo 19. Yeni TTK ¢ergevesinde 193 pesin 6denen vergi ve fonlar hesabinin TFRS’

e gore acilis finansal tablolarina aktariligi

193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS. 5000 TL

AKA DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE DIGER 5000 TL
YUKUMLULUKLERI HS.

o [A Pesin Odenen Vergi ve Fonlar] olarak gosterilen 5 000 TL tutar AKA
Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri hesabinda

izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e gecis asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlagilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢caligma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 20. Pesin 6denen vergi ve fonlar hesabi yevmiye maddesi

AKA DONEM KARININ PESIN ODENEN VERGI VE 5000
DIGER YUKUMLULUKLERI HS.

193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR HS. 5000
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2.5.4. TDHP 19* Diger Dénen Varliklar Hesap Grubundan 194 indirilecek OTV
Hesab1

Yukarida ki 6rnekte VUK na gore hazirlanmis olan bilangoda 194 indirilecek OTV

hesabina ait veriler soyledir.

Tablo 21. indirilecek 6tv hesabi verileri

194 INDIRILECEK OTV HS. 10060 TL

A INDIRILECEK OTV HS. 10060 TL

194 Indirilecek OTV Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar soyledir,

° A Indirilecek OTV olarak dikkate alinir.

Tablo 22.Yeni TTK ¢ergevesinde 194 indirilecek 6tv hesabinin TFRS ’e gore agilis

finansal tablolarina aktarilisi

194 INDIRILECEK OTV HS. 10 060 TL
AKD DONEM KARI MALI ZARAR FAYDA VARLIGI HS. 10060 TL
o [A Indirilecek OTV] olarak gosterilen 10 060 TL tutar AKD Doénem Kar1 Mali

Zarar Fayda Varligi hesabinda izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e ge¢is asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢alisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 23. Indirilecek &tv hesab1 yevmiye maddesi

AKD DONEM KARI MALI ZARAR FAYDA VARLIGI HS. 10 060

194 INDIRILECEK OTV HS. 10 060
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2.5.5. TDHP 19* Diger Dénen Varliklar Hesap Grubundan 195 Is Avanslar
Hesab1

Yukarida ki &rnekte 195 Is Avanslar1 hesabina yonelik veriler soyledir.

Tablo 24. s avanslar1 hesabi verileri

195 IS AVANSLARI HS. 500 TL

A IS AVANSLARI HS. 500 TL

195 Is Avanslar1 Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar sdyledir,

. A Is Avanslar olarak dikkate almr.

Tablo 25. Yeni TTK gergevesinde 195 is avanslari hesabinin TFRS ’e gore agilis

finansal tablolarina aktarilisi

195 IS AVANSLARI HS. 500 TL

ALE IS AVANSLARI HS. 500 TL

o [A Is Avanslari] olarak gosterilen 500,00 TL tutar ALE Is Avanslar1 hesabinda

izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e ge¢is asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢calisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 26. is avanslar1 hesab1 yevmiye maddesi

ALE IS AVANSLARI HS. 500

195 IS AVANSLARI HS. 500
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2.5.6. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 196 Personel

Avanslar1 Hesabi

Yukarida ki 6rnekte196 Personel Avanslari hesabina yonelik veriler soyledir.

Tablo 27. Personel avanslari hesab1 verileri

196 PERSONEL AVANSLARI HS. 600 TL

A PERSONEL AVANSLARI HS. 600 TL

196 Personel Avanslar1 Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar soyledir,

° A Personel Avanslari olarak dikkate alinir.

Tablo 28. Yeni TTK gergevesinde 196 personel avanslari hesabinin TFRS ’e gore

agilis finansal tablolarina aktarilisi

196 PERSONEL AVANSLARI HS. 600 TL

ALF PERSONEL AVANSLARI HS. 600 TL

o [A Personel Avanslar1] olarak gosterilen 600,00 TL tutar ALF Personel

Avanslar1 hesabinda izlenmektedir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e ge¢is asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlagilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢aligma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 29. Personel avanslart hesab1 yevmiye maddesi

ALF PERSONEL AVANSLARI HS. 600

196 PERSONEL AVANSLARI HS. 600
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2.5.7. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 197 Sayim ve

Teselliim Noksanlar:1 Hesabi

Yukarida ki 6rnekte196 Personel Avanslart hesabina yonelik veriler sdyledir.

Tablo 30. Sayim ve teselliim noksanlar1 hesabi verileri

197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI HS. 400 TL

A NVNBV SAYIM FARKLARI HS. 400 TL

197 Saymm ve Teselliim Noksanlar1 Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar

sOyledir,

A NVNBYV Sayim Farklari

B FY Sayim Farkliliklari

C TIAL Sayim Farkliliklari

D FSF Sayim Farkliliklar1

E STOK Sayim Farkliliklart

F CAVA Sayim Farkliliklar

H UVTIAL Sayim Farkliliklar:

| UV FSF Sayim Farkliliklar

J OKYIDY Saymm Farkliliklart
K UVCAVA Sayim Farkliliklart
L MDV Sayim Farkliliklar

M DIDRVA Sayim Farkliliklari
N FIBO Sayim Farkliliklari

O UV FIBO Sayim Farkliliklar1 olarak dikkate alinr.

Tablo 31. Yeni TTK gercevesinde 197 sayim ve teselliim noksanlar1 hesabinin TFRS

’e gore hazirlanmis agilis finansal tablolarina aktariligi

197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI HS. 400 TL

AAG NVNBV SAYIM FARKLARI HS. 400 TL
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o [A NVNBYV Saymm Farklar1] olarak gosterilen 400,00 TL tutar AAG NVNBV

Sayim Farklar1 hesabina aktarilmistir. Duruma gore (-1)*A degerini de alabilir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e gecis asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kayd: calisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 32. Sayim ve teselliim noksanlart hesab1 yevmiye maddesi

AAG NVNBV SAYIM FARKLARI HS. 400

197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI HS. 400

2.5.8. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 198 Diger Cesitli
Donen Varhklar Hesabi

Yukarida ki 6rnekte198 Diger Cesitli Donen Varliklar hesabina yonelik veriler
sOyledir.

Tablo 33. Diger gesitli donen varliklar hesabi verileri

198 DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109 TL 59 KRS
A DIGER CESITLi DONEN VARLIKLAR HS. 109 TL 59 KRS

198 Diger Cesitli Donen Varliklar Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar
sOyledir,
. A Diger Cesitli Donen Varliklar olarak dikkate alinir.

Tablo 34. Yeni TTK gercevesinde 198 diger ¢esitli donen varliklar hesabinin TFRS

’e gore hazirlanmis acilis finansal tablolarina aktarilist

198 DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109 TL 59 KRS

ALG DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109 TL 59 KRS
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o [A Diger Cesitli Donen Varliklar] olarak gosterilen 109 TL 59 KRS tutar ALG
Diger Cesitli Donen Varliklar hesabina aktarilmistir.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e ge¢is asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢calisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 35. Diger ¢esitli donen varliklar hesab1 yevmiye maddesi

ALG DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109,59

198 DIGER CESITLI DONEN VARLIKLAR HS. 109,59

2.5.9. TDHP 19* Diger Donen Varhklar Hesap Grubundan 199 Diger Dénen
Varhklar Karsihigi Hesabi

Yukarida ki 6rnekte199 Diger Donen Varliklar Karsiligi hesabina yonelik veriler
sOyledir.

Tablo 36. Diger donen varliklar karsiligi hesab1 verileri

199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 7400 TL
B KANUNEN KABUL EDILEN GIDER HS. 7400 TL

199 Diger Donen Varliklar Kargiligi Hesabinda bulunan tutarlara yonelik agiklamalar
sOyledir,

o A Kanunen Kabul Edilmeyen Gider

o B Kanunen Kabul Edilen Gider olarak dikkate alinir.

Tablo 37.Yeni TTK ¢ergevesinde 199 diger donen varliklar karsilig1 hesabinin
TFRS ’e gore agilis finansal tablolarina aktarilisi

199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 7400 TL

ALI DIDOVA DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI HS. 7400 TL
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o [B Kanunen Kabul Edilen Gider] olarak gosterilen 7 400TL tutar ALG ALI
DIDOVA Deger Diisiikliigii Karsilig1 hesabina aktarilmistir. A+B=7 400+0,00=7 400
TL.

VUK uygun raporlamadan TFRS’ e gec¢is asamasinda herhangi bir diizeltme kaydi
yapilmayacak fakat konuyu daha anlasilir hale getirmek amaci ile asagida belirtildigi

gibi bir yevmiye kaydi ¢calisma kagitlarinda saglama araci olarak kullanilabilir.

Tablo 38. Diger donen varliklar karsilig1 hesabir yevmiye maddesi

199 DIGER DONEN VARLIKLAR KARSILIGI HS. 7 400

ALI DIDOVA DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI HS. 7 400

2.6.TDHP Diger Donen Varhklar Hesap Grubunun TFRS’nin ilk Defa
Uygulandig1 A¢ihis Finansal Tablolarina Aktarilmis Hali

“VUK’ ya gore hazirlanmis olan bir bilangoda;

. “190 Devereden KDV” Hesabindaki tutar, “TFRS Ag¢ilis Finansal Durum
Tablosu’nda”, ALA Devreden hesabina,

. “192 Diger KDV” Hesabindaki tutar, “TFRS Acilis Finansal Durum
Tablosu’nda”, AKC Dénem Kar1 Mali Zarar Varligi hesabina,

o “193 Pesin Odenen Vergi ve Fonlar” Hesabindaki tutar, “TFRS Acilis Finansal
Durum Tablosu’nda”, AKA Doénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Gider
Yikiimliiliikkleri hesabina,

o “194 indirilecek OTV” Hesabindaki tutar, “TFRS Acilis Finansal Durum
Tablosu’nda”, AKD Doénem Kar1 Mali Zarar Fayda Varligi hesabina,

. “195 1s Avanslari” Hesabindaki tutar, “TFRS Acilis Finansal Durum
Tablosu’nda”, ALE Is Avanslar1 hesabina,

. “196 Personel Avanslar1” Hesabindaki tutar, “TFRS Ag¢ilis Finansal Durum
Tablosu’nda”, ALF Personel Avanslar1 hesabina,

. “197 Sayim ve Tesellim Noksanlari” Hesabindaki tutar, “TFRS Agilis
Finansal Durum Tablosu’nda”, AAG NvVNBYV Sayim Farklar1 hesabina,
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. “198 Diger Cesitli Donen Varliklar” Hesabindaki tutar, “TFRS Ag¢ilis Finansal
Durum Tablosu’nda”, ALG Diger Cesitli Donen Varliklar hesabina,
o “199 Diger Donen Varliklar Karsilig1 (-)” Hesabindaki tutar, “TFRS Agilis

Finansal Durum Tablosu’nda”, ALI DIDOVA Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) hesabina

aktarilmaktadir.
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3. PiYASA DEGERI

Piyasa degeri; bir varliga ait piyasada yer alan alim-satim degeri ile ifade edilir. Piyasa
kosullarina bagli olarak olusan degisimlerden ve gelismelerden piyasa dogrudan
etkilenir. Bir sirketin piyasa degeri o sirketin hisse fiyati ile dogrudan baglantilidir.
Biraz once de bahsedildigi gibi sirketlerin piyasa degerleri piyasada olusan
degisimlerden ve gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Ornek verecek olursak
Forex’ te dolar paritesinde islem yapildigini farz edelim. Dolar paritesinde islem
yaparken Dolar etkileyecek tiim veriler goz oniine alinmali ve yasanan gelismeler
takip edilmelidir. Dolarin degerini etkileyecek en 6nemli verilerin basinda tarim dis1
ABD istihdam verisi gelmektedir. Bu veriyi takip etmeden Dolar paritesinde islem
yapmak yatirimciyr yaniltabilir. Piyasa da her sey her an degisebilir. Bu yiizden

yakindan takip edilmeli ve piyasanin aksi yoniinde hareket edilmemelidir.

Bir isletmenin degeri hesaplanirken kararlilik ve risk ekseni de ihmal edilmemesi
gereken konular arasinda yer almaktadir. Cilinkii bir isletmenin degeri o isletmenin
gelecekteki nakit akislarina ve karsilasabilecegi risk durumlarina dogrudan baglidir.
Sirket degerleri hesaplanirken degisik yontemler, teknikler kullanilarak tahminde

bulunulur ve veriler ortaya konulur.

3.1. Piyasa ve Deger Kavramlari

Alic1 ve saticinin mal veya hizmet almak, satmak maksadi ile bir araya geldikleri yer
piyasa olarak tanimlanmaktadir. Piyasalar finansal ve reel piyasalar olmak iizere ikiye
ayrilir. Reel piyasalar mal ve hizmet arz, talebinin karsilagtigi piyasalar olarak
tanimlanirken finansal piyasalar ise elinde fon fazlasi olan bireylerin tasarruflarini fon

eksigi olan bireylere sundugu piyasalardir.

Deger kavramu ise fiyat kavrami ile karigtirilmaktadir. Bu iki kavram birbiri ile iliskili
olmakla birlikte, kurumsal olarak farkli anlamlara gelmektedir. Deger ve fiyat

kavramlarindan bahsetmekte fayda vardir.



37

Deger kavrami literatiirde kiymet, parasal deger, fayda gibi ifadelerle
tanimlanmaktadir. Goriildiigii gibi kesin bir tanimi yapilmamakta kiymet, parasal
deger, fayda gibi ifadelerin timii ile iligkili ve etkilesim igerinde olan bir kavramdir.
Baska bir sekilde ifade edilecek olursa, deger; bir malin veya hizmetin tasidig1 yararh

vasiftir. (Gage,1969; 15).

Deger kavramint agiklamak ekonomi bilimi i¢in en karmasik sorun ve tartigma
konularindan biridir. Bugiin elde edilen anlamiyla deger, baz1 durumlarda her hangi
bir mal veya hizmet tarafindan saglanan toplam fayda veya yararli vasfi; bazi
durumlarda ise bu seye sahip olmanin elde ettigi diger mal ya da hizmetleri satin alma
giiciinii ifade etmektedir. Yani kisaca bir mal veya hizmetin bagka bir mal veya hizmet
karsisindaki degisim giiciinii ifade etmektedir. (Encyclopedia of Bankingand Finance,
1962: 591)

Fiyat kavrami ise parayla ifade edilen degerdir. Fiyat genis bir sekilde “parayla ifade
edilen deger; mal ya da hizmetleri satin almak icin gereken, bir saticinin mal ya da
hizmetler {izerindeki hakkindan vazge¢mek ig¢in istedigi para miktar’” olarak

tanimlanabilir. (Encyclopedia of Bankingand Finance, 1962: 591)

Fiyat ise degerin etrafinda ¢esitli nedenlerle dalgalanan bir kavramdir. Giizel bir

ornekle bunu daha anlagilabilir kilabiliriz.

Deger ile piyasada olusan fiyat arasindaki farki anlamak i¢in yapilabilecek bir sey de
okyanusta belli bir andaki su seviyesini fiyat olarak diistinmektir. Okyanustaki suyun
seviyesi med-cezir olay1 ile dalgalanmalar gosterir. Su seviyesi sadece med-cezir
olayinin degil bunun yani sira dalgalarin ve diger bazi etkenlerin de etkisine maruzdur.
Fakat bu etkiler med-cezir tarafindan olusturulan seviye civarinda veya bu seviyenin
daha asagisinda hareketler gosterirler. Bu ornekten de anlasilacag: tlizere fiyat yani
herhangi bir andaki su seviyesi, dissal faktorlerin etkisiyle gergek degerin yani normal

su seviyesinin altinda veyahut {istiinde olabilmektedir. (Taylor, 1996).
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3.2. Piyasa Degeri Kavramim Etkileyen Faktorler

Giliniimi finans diinyas1 i¢in isletmenin piyasadaki degeri en 6nemli konulardan biri
haline gelmistir. Finans alaninin 6zgiin bir bilim dali1 oldugu andan itibaren giindemi
sik stk mesgul eden konulardan birisi de piyasa degeri kavrami ve bu kavramin nasil

hesaplandigi nelerden etkilendigi olmustur.

Piyasa degeri kavraminin ortaya ¢ikis nedeninin en temelinde kiiresellesme kavrami
yer almaktadir. Yirminci yilizyilin son c¢eyreginde O6nemi cok artan, sermayenin
uluslararasi boyutlarda dolagsmasini saglayan, rekabet ortami yaratip yeni girisimcilere
firsat sunan, piyasa degeri kavramini da i¢inde barindiran kiiresellesme siirecindeki
sirketler kiiresel aga O6nem vermekte ve firma degerlerini maksimize etmeye

calismaktadir.

Durkheim, sosyo-ekonomik alanda ger¢eklesen degisimin yoniinii yapisal farklilasma
olarak agiklarken yirminci yiizyilda ise yerini kiiresellesme olgusuna birakmustir.
(Waters, 1996). Kiiresellesmenin bu kadar énem kazandigi bu dénemde gelismis
ilkeler sosyal yapisi, teknolojik ve ekonomik durumu bakimindan gelismekte olan
tilkelere gore daha avantajli hale gelmektedir. Gelismis iilkelerin teknoloji ve
ekonomik gostergelerde gelismekte olan iilkelere gore onde olmasi; kiiresellesme
siirecinde diger firmalara gore biiyiik avantaj saglamakta ve firma degerini 6nemli
Olciide etkilemektedir. Gelismekte olan {ilkeler bu ac¢ig1 kapatmak ve gelismis
tilkelerin firmalar ile rekabet igerisinde olmak igin yeterli insan sermayesi stokuna

sahip olmak zorunda kalmaktadir.

Teknolojik ilerlemenin beraberinde firma degerini maksimize edebilmenin temelinde
yatan en onemli faktor hi¢ siiphesiz ki insan sermayesidir. Gelismis iilkelerde insan
sermayesi faktorii de gayet etkin durumdadir ve hi¢ siiphesiz ki bu sirketler bu
sermayeye kolay ulasmamiglardir. Bu sermaye uzun yillar siirmiis olan bir demografik
gegis siirecinin sonunda elde edilmistir. Gelismekte olan iilkeler ise gelismis tilkelere

ait deneyimlerden faydalanarak bu ac1g1 en kisa zamanda kapatmaya calismalidir.
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Baz1 varsayimlara gore bir sirketin sermaye yapisi o sirketin piyasa degeri lizerinde
etkilidir. Ornek verecek olursak finansal kaldiracin ortaya ¢ikardigi etkiye en ¢ok
deginen “Net Gelir Yaklagimina gore bir sirket sermaye yapisini degistirerek sermaye
maliyetini azaltip piyasadaki degerini artirabilir. “Net Faaliyet Geliri Yaklagimi” ise
bu yaklagimin tam tersine, bir sirketin sermaye yapisinda meydana gelen degisikligin
o sirketin piyasa degerini etkilemeyecegini savunmaktadir. “Geleneksel Yaklagim”a
gore ise sermaye yapisi bir sirketin piyasadaki degeri iizerinde etkili olup, sirketler igin

ise tek bir etkili sermaye yapis1 mevcuttur (Ceylan, 2003: 221).

1958 yilinda yaymnlanan Modigliani ve Miller’in ¢alismasina gore ise; Vvergi
kavraminin yer almadigi sermaye piyasalarinda, sirketin piyasa degeri ile sermaye
yapisi birbirinden bagimsiz kavramlardir. Bu nedenden otiirti isletmeler tarafindan
ideal sermaye yapisina ulagilamayacagini savunmaktadirlar (Ryen ve dig.,1997: 41).
Gergekte sermaye piyasalart bu ¢aligmadaki etkin piyasalardan ¢ok farkli oldugu icin
bir siirli elestiriye maruz kalmislar ve kurumlar vergisi faktoriinii de isin i¢ine katarak
yeniden formiile etmislerdir. Borca ait faizin vergiden muaf tutulmasi ve kar paylarinin
bu muafiyeti karsilayamamasi durumunda sirketlerin yiizde yiiz bir bor¢lanma ile
sermaye yapilarini olusturduklarinda en yiiksek piyasa degerine ulasabileceklerini

savunmuslardir.

Piyasa degeri iizerinde etkili olan etmenlerden bir digeri de asimetrik bilgi problemidir.
Asimetrik bilgi problemi temel olarak sirketin yoneticilerinin sirket tizerine
yatirrmcilardan ¢ok daha fazla bilgiye sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Yatirnmcilarin - firmanin sahip oldugu aktiflerinin mali degeri hakkinda firma
yoneticileri kadar ¢ok bilgiye sahip olmamasindan 6tiirii firmaya ait hisse senetlerinin
piyasada diisiik degerde fiyatlandirilmasina neden olmaktadir. Asimetrik bilgi
probleminin bir sonucu olarak firma ydneticileri firma {izerine yatirimcilardan daha
fazla bilgiye sahiptir. Firmanin finansal problemler yasamasi durumunda yoneticilerin
basi derde gireceginden yoneticilerin firmaya sikinti yaratacak durumda
borglanmaktan uzak durmasi gerektigi fikri firmanin bor¢lanmasini yatirimeilar igin
giivenilir bir sebep haline getirmektedir. Bu yaklasima gore yatirimcilar artan
borglanma ihtiyacini yiiksek kaliteden kaynaklanan bir neden olarak gérmektedirler.
Diisiik kalitedeki firmalar ise yiiksek kalitedeki firmalara kiyasla daha fazla marjinal
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iflas maliyetine sahip olduklari i¢in bor¢lanma seviyelerini artirip yiiksek kaliteli firma
gibi davranamayacaklardir. Yapilan bu agiklamalar neticesinde firma degeri ile
bor¢lanma diizeyi arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilecektir (Harris ve Raviv,
1991: 311).

Firma degeri ile bor¢glanma diizeyinin pozitif iliskili oldugu varsayimindan hareketle
sunlar1 soylemekte dogru olacaktir. Bir firmanin varlik yapisi da o firmanin piyasa
degerini etkileyen faktorler arasindadir. Firmaya ait tasfiye degeri firmanin aktifleri
icerisinde maddi duran varliklarinin fazla olmasi ile artmakta ve iflas olmasi
durumunda firmanin oldugundan farkl bir sekilde fiyatlandirilmasini engellemektedir.
Maddi giivence sunamayan firmalar daha yiiksek faiz oranlarindan borglanmakta ya
da bor¢ almak yerine ikame olarak hisse senedi ihrag etmek mecburiyetinde
kalmaktadirlar. Yapilan bu agiklamalar sonucunda maddi duran varliklara ait pay ile
bor¢lanma diizeyi arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu goriilmektedir. Kiiglik
firmalara gore biiyiik firmalarm iflas etme ihtimali daha diisiik oldugu i¢in ve ayrica
iflas etme maliyeti nispeten daha az oldugu i¢in dengeleme yaklasimi geregince
firmanin biiyiikliigii ile borglanma kapasitesi arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu
diistinilmektedir. Firma gelirlerinde donemler itibariyle tutarsizlik gézlemlenmesi ve
finansal sorunlar yasama olasilig1 firma ait riskin gostergeleridir. Firmanin gelirinde
meydana gelen tutarsizlik firmanin borglanmadan otiirii meydana gelmis olan
yukimliiliiklerini yerine getirirken sorun yasamasina neden olabilmektedir. Bu
nedenden dolay:r firmanin borglanma seviyesi diisebilmekte ve firma riski ile
bor¢lanma diizeyi arasinda negatif bir iliski oldugu goézlemlenmektedir. Daha ¢ok
vergi 0deyen kurumlar vergi kalkanindan faydalanmak iizere daha ¢ok bor¢lanma
yoluna basvurmaktadir. Gergeklesen bu durumda 6denmis olan vergi diizeyi ve
borglanma seviyesi arasinda pozitif yonli bir iliski olmaktadir. Firmalar yatirim
kredisi, yatirnm indirimi ve emeklilik fonu gibi bor¢ dis1 vergi kalkanlarini vergi
avantajlarina ikame olarak kullanabilir. Bor¢ dis1 vergi kalkanlarini yiiksek oranda

kullanan firmalarin bor¢lanma diizeyleri diisiiktiir.

Buraya kadar igletmenin piyasa degerini etkileyen nicel faktorlerden bahsedilmistir.

Calismanin bu paragrafinda ise piyasa degerini etkileyen nitel faktorlere yer
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verilecektir. Firmanin piyasa degerini etkileyen nitel faktorleri su sekilde

siralayabiliriz;
. Isletmenin kurulus yeri se¢imindeki uygunluk
o Ustiin bir yoénetim kadrosu ve bu kadronun basar1 derecesi
. Uretilen mal ve hizmetlerin kalitesi ve satis drgiitiiniin basaris1
o Maliyet giderlerinin kontroliiniin ve siiriimiin iyi organize edilmesi
. Verimli ¢aligmay1 miimkiin kilan imkanlara sahip olunmasi
o Monopol piyasada islem gérme avantaji
. Miisterilerin isletme hakkinda diisiindiikleri
o Uretilen mal konusunda isletmenin sirlarmin varlig
o Calisanlara yiiksek diizeyde 6zel ¢aligma programlarinin uygulanmasi
o Isci ve isveren iliskileri
o Firmanin uluslararasi iligkilerinin iyi olmasi
o Isletme dis1 ilgi gruplar ile iliskilerin iyi olmasi

Calismanin bu paragrafinda yukarida sayilan firma degeri lizerinde etkili olan nitel
faktdrlerin agiklamalaria yer verilecektir. Isletmenin kurulus yeri isletme degerinde
dogrudan etkilidir. Bu faktore gore insan ve malzeme kaynagmna yakinlik, ulagim
imkanlarinin elverisli olusu ve bulundugu c¢evre isletmenin piyasa degeri iizerinde
etkilidir. Firmanin limanlara yakin olmasi kara yoluna ihtiya¢ duymamasina neden
olacak bu da isletmenin degerine olumlu olarak etki edecektir. Isletme kaynaklarmin
nasil etkili bir bigcimde kullanilacagini bilen ve kendini ispatlamig bir yonetim kadrosu
da isletmenin piyasa degerini olumlu olarak etkileyecek faktorler arasindadir. Uretilen
malin kalitesi ve lretilen bu malin rahatlikla satisin1 gerceklestirecek bir orgiitiin
varlig1 da sirket icin 6nemli faktorlerden biridir. Kaliteli mal iiretip bunu rahatlikla
satabilen sirketlerin piyasa degerleri olumlu ydnde etkilenecektir. Isletmeler sadece
daha fazla fiyata satis yapmay1 degil, maliyetlerini diisiirmeyi hatta bazen de satis
fiyatlarinda indirim yaparak satiglar1 artirmayi planlamaktadir. Boylelikle daha
rekabet¢i hale gelmeyi amaglamaktadir. Bu durum da isletme degerinin olumlu yonde
etkilemektedir. Isletme kaynaklarinin yani sira bu kaynaklar1 nasil etkin bir sekilde
kullanacagi da isletme i¢in 6nemli faktorlerden biridir. Bu kaynaklarin dogru bir
sekilde kullanilmasi isletme verimliligini artirict bir etki gosterecektir. Verimli

calismayl miimkiin kilan imkanlarin varligi isletmenin piyasa degerine olumlu bir
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sekilde etki edecektir. Isletmenin mallarinin kaliteli olmas1 gibi baz1 degerler disinda
miisterilerin isletmede gordiikleri bazi siibjektif unsurlar olabilir. Bu unsurlar
isletmenin degerinin fazlalagmasina veya miisteriden miisteriye farklilik gostermesine
neden olabilir. Uretim safhasi sirlarinm varlign da isletmenin degerini etkileyen
faktorlerden bir tanesidir. Uretim safhasi sirlarmin varhigi isletmeyi rakiplerinden
ayiran ve farklilagmasini saglayan en onemli faktorlerden biridir. Taklit edilme
imkanini azaltan ve farkli ¢iktilar elde etmesini saglayan bu faktor isletme degerini
olumlu yonde etkilemektedir. Calisanlara yiiksek diizeyde 6zel ¢alisma programlarinin
uygulanmasi igletmenin c¢alisanlara egitim vermesi ve var olan bilgi diizeyi ile
yetinmemesini konu almaktadir. Egitim ve gelistirme programlarina 6nem veren, bu
konuda faaliyet gostermek i¢in kurulmusg farkli departmanlari olan isletmelerin degeri
daha yiiksek olacaktir. Isci ve isveren iliskileri iscilerin isi benimsemelerinde direkt
olarak etkili olan faktorlerdendir. Isci ve isveren arasindaki iliskinin iyi olmasi
tiretkenlige dogrudan etki ederek verimliligi artiracak ve igletmenin performansini
olumlu olarak etkileyecektir. Bu da isletmenin degerine olumlu yodnde katki
yapacaktir. Isletmelerin ulusal itibarlarmin yaninda uluslararasi saygmligi ve
taninmishigi da isletme degerini olumlu olarak etkileyecektir. Uluslararasi piyasalarda
kendini tanitmis ve belirli bir ¢evreye sahip olan isletmelerin karlilig1 ve satislar1 diger
firmalara gore daha iyi olacaktir. Bu durum isletme degerinin artmasini saglayacaktir.
Isletmenin piyasa degerini etkileyen bir diger faktorde devletle olan iliskileri,

bankalarla baglantilari, finansal kuruluglarin igletmeye sundugu kredi imkanlaridir.

3.3. Piyasa Degeri Kavraminin Ortaya Cikis Nedenleri

Kaynaklarin simirli olmasi nedeni ile yatirimcilarin sirketlere yapacaklar yatirimlar
Oonem arz etmektedir. Bu siirecte karsilasilabilecek finansal risklerin 6lgiimlenebilir ve
tahmin edilebilir diizeyde olmas1 gerekmektedir. Deger yaratmanin 6neminin artmasi,
firmanin yonetim anlayisini belirleyen, firmanin stratejilerine yol bicen degere dayal
yonetim anlayisinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bugiin finans toplumunun
konustugu en 6nemli konulardan biri hi¢ siiphesiz ki firma degerlemesi konusudur.
Yogun bir sekilde rekabet yasanan is diinyasinda 6énemle alt1 gizilen konular; firma
kart, iirlin ve hizmet kalitesi, miisteri potansiyeli, faaliyette bulunduklar1 alanda genis

bir pazarlama agina sahip olmasi olsa da; asil olan derinlesen ve 6nem kazanan



43

finansal piyasalarin i¢in de firma hisse senetlerinin deger kazanmasi da firma icin en
az saydigimiz diger faktorler kadar nem arz etmektedir. Isletme degerini maksimum
noktaya ¢ikarma ¢abalar1 giiniimiizdeki rekabet kosullarinda finans yoneticilerinin en

onemli gorevlerinden biridir.

Harward Business Review dergisinin 1960 yilinin aralik ayinda yayinlanan “The
Trouble With Profit Maximization” adli makalede Robert Anthony kari maksimum
kilmanin bir firmanin temel amaci olmadiginmi dile getirerek, sirket performansi ve
karimnin tek bagina bir anlam belirtmedigini vurgulamistir. Bu yaklasim ile bir firmanin
amacimin karmi maksimize etmekten 6te firmanin bugiinkii degerini en st diizeye

getirmek oldugunu belirtmistir (Ercan vd. 1994).

1980’ li y1llarin ardindan degisen diinya kosullari ile birlikte degisen ekonomik durum
cercevesinde kiiresellesme asamasi ve teknolojideki ilerlemeler ile birlikte kendini
stirekli yenileyen ekonomik bir yapt meydana gelmistir. Bu siireg ile birlikte yenilikgi,
rekabet¢i ve dinamik bir¢ok finansal yontemi bir arada kullanan firmalar ortaya
cikmigtir. Bu durum firma sahiplerinin, ortaklarmmin, kredi veren kuruluslarinin,
yatirimcilarin davraniglarinda ve beklentilerinde farkliliklar meydana getirmistir. Bu
stireg ile birlikte degisimin kaginilmaz oldugu diinyada firma degerlemesi de sirketler

i¢cin 6nemli rol oynamaya baglamistir.

Margaret Blair tarafindan 1978 yilinda yapilan arastirmaya gore deger kavrami ytizde
seksen maddi varliklar ve yiizde yirmi de maddi olmayan varliklar ile ifade edilmistir.
1988 yilina kadar gegen siirede deger kavrami insanlar tarafindan farkli anlasilmaya
baslamis ve yiizde kirk besi maddi varliklarla iliskilendirilirken yiizde elli besi ise
maddi olmayan varliklarla iliskilendirilmeye baslanmistir. 1988-1998 yilinda ise
tamami ile degismis ve sadece yiizde otuzu maddi varliklarla iliskilendirilmeye

baslamistir (Sullivan, 2001: 111).

Liberallesme siireci ile birlikte 80° li yillardan sonra devletler ekonomideki payini
azaltma yoluna gitmislerdir. Bu durum beraberinde 6zellestirmelerin iilkeler genelinde
yogunluk kazanmasina sebep olmustur. Ozellestirme islemlerinde iizerinde durulmasi

gereken en oOnemli konu kurumun degerinin taraflarca dogru bir sekilde
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belirlenmesidir. Alict ve satict tarafindan olaylar goézlemlendiginde basarili bir
Ozellestirme siireci ancak ve ancak dogru degerin belirlenmesi ile miimkiindiir.
Finansal tablo okuyucular1 ve firmalar i¢in bir firmanin degerinin dogru belirlenmesi
halka a¢ilmada en 6nemli konu haline gelmistir. Halka a¢ilmada firma yoneticileri
yiiksek degerden almak isterken alicilar ise diisiik degerden almak isteyeceklerdir.
Piyasa degeri en dogru sekilde saptanarak fiyat her iki taraf icinde en dogru noktada,

alic1 ve satici arasinda olusturulmalidir.

3.4. Piyasa Degeri ve Hesaplama Yontemi

Isletmecilikte en 5nemli konu piyasa degeri halini almistir. Piyasa degeri ise ¢ok cesitli
verilerden etkilenmektedir. Sadece karlilik piyasa degeri i¢in belirleyici degildir.
Bunun yaninda bir¢ok verinin de piyasa degeri lizerinde ki etkisi biiytiktiir. Piyasa
degerini etkileyen diger faktorlerden bahsedecek olursak; 6z sermaye rakamlari,
finansal tablo degerleri ve saydam olarak sunulmasi, isletmenin faaliyetlerini
yuriittligl sektor ve bu sektdrdeki durumu piyasa degerini etkileyen faktorlere 6rnek

teskil eder.

Piyasa ve deger kavramlar1 yukarida incelenmisti. Piyasa degeri ise piyasada islem
goren varliklarin tam bilgiye sahip alicilar ve saticilar tarafindan belirlenen alim-satim

degerini ifade etmektedir.

Calismamizda kullanmis oldugumuz piyasa degeri, isletmenin hisse senedi
performansi temel alinarak belirlenen rakamlar olarak seg¢ilmistir. Belirtilen sekilde,
bir isletmenin piyasa degeri en basit haliyle asagidaki sekilde formiile edilecektir.

o Piyasa Degeri=Odenmis Sermaye x Hissenin Borsada Islem Goérdiigii Fiyat

3.5. isletme Degerini Hesaplama Yontemleri

Calismanin bu bolimiinde firma degerini hesaplarken kullanilan ydntemler

siralanacak ve bu yontemlerden bahsedilecektir. Bir firmanin pazardaki degeri o



45

isletmede bulunan varlik ve borglarin pazar degerlerinin toplamini yansitmaktadir. Bu

durum Net Varlik Yontemi olarak adlandirilmaktadir.

Bir igletmenin pazar degeri belirlenirken isletmeye ait hisse senetleri borsa da islem
goriiyor ise borsa da islem goren hisse senetlerine ait piyasa degerlerinin toplam degeri
isletmenin degeri konusunda bir fikir olusturabilmektedir. Bir igletmenin gelecekte
saglayacagi nakit akimlarimin toplam1 da firmanin degerini belirlemekte kullanilan bir
yontemdir. Bu yontem Iskontolu Net Nakit Akimi Yo6ntemi olarak adlandirilmaktadir.

Yaygin olarak kullanilan bir diger yontemde piyasa ¢arpanlarinin kullanilmasidir.

Bu yontemler bazen tek baslarina bazi durumlarda ise belirli bir kombinasyon halinde

birlikte kullanilmaktadir.

Firma degeri hesaplanirken kullanilan yontemler su sekilde siralanabilir;

o Piyasa Carpanlari

o Net Varlik Yontemi

o Fiyat / Satis Orani

o Iskontolu Net Nakit Akimi Yontemi
= Fiyat / Kazang Orani

= Piyasa Degeri / Defter Degeri

. Firmanin Degeri (Girisim Degeri)

3.5.1. Net Varlik Yontemi

Isletmedeki kontrol payinin, isletme aktifleri ve isletme faaliyetleri {izerinde her tiirlii
tasarrufa olanak saglayacak sekilde satilmasi sonucunda degerlendirilmesi gereken
yontem Net Varlik Yontemidir. Bu yonteme gore bir sirketin piyasa degeri sirket
varliklart ile sirket ylikiimliliklerinin arasindaki farkin sayisal degerine esittir.
Bilango iizerinde yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin sayisal degerlerinin farki o
sirketin 6z sermayesini verir. Ortaya ¢ikan bu farkin gercek degeri 6z sermayenin
gercek degerini, yani baska bir ifadeyle sirketin piyasa degerini vermektedir. Firmalar
bilangolarini genelde maliyet esasi ile tutarlar. Bu duruma 6rnek verecek olursak yiiz

bin TL ile alinan bir bina bilangoda yine ayni fiyatta goziikkmektedir bunun nedeni ise
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ilgili gayrimenkuliin bu siirecte yeniden degerlemeye tabi tutulmamasidir. Bu bina

satisa ¢ikarildiginda goriinen degeri ile degil, binanin o giinkii degeri ile satilacaktir.

3.5.2. Iskontolu Net Nakit Akimi Yontemi

Bir sirkete ait hisselerden alacak yeni bir ortak belirli bir ortaklik anlagmas ile birlikte
baglanmakta ya da firmanin eski ve yeni ortaklar: stratejik bir isbirligi yapmak igin bir
araya geliyorlar ise “Iskontolu Net Nakit Akimi Yo6nteminin” segilmesi dogru karar
olacaktir. Bu yontemde isletmenin belli bir donemdeki asli faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit girislerinin toplami hesaplanir. Bulunan bu sayisal degere
isletme 6mrii sinirli olmadig diisiincesi ile Siirekli Deger ilave edilir. Bulunan sayisal
degerlerin enflasyonist bir ortamda yanultict bir hale doniismemesi igin hesaplamalar
belirli bir para birimi kullanilarak hesaplanir. Bulunan deger belirli bir faiz haddi

tizerinden iskonto edilerek “Bugiinkii Deger” ifade edilir.

Iskonto orani yatirim karar1 verirken yatirnmda kullanilan fonlarin agirhk

ortalamasidir. WACC teknigi ile hesaplanir. iskonto orani;

WACC=Re*E/V +(1-T)Rd* D/ V formiili ile bulunur.

WACC : iskonto orani

Re : sermayenin maliyeti

E / V: sermayenin isletmenin toplam kaynaklarina orani

T : vergi orani

Rd: isletmenin bor¢lanma maliyeti

D/V: isletme borg¢larinin toplam kaynaklarina orani
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“Re” sermaye maliyeti olmak iizere sermaye maliyetinin formiilii su sekildedir; “Re
= Rf + B * (Rm — Rf) + iilke riski” formiilii kullanilarak hesaplanmaktadir
(Ross,Westerfield,Jaffe;1996).

Rf : risksiz oran

B : sektore 0zel riskler

Net Bugiinkii Deger bulunduktan sonra pestamallik, isletmenin 6nceki doneminden
kalan dagitilmamis karlar, isletmenin aktifinde bulunan ancak isletmede faaliyetler
icin kullanilmayan menkul ve gayrimenkuller bu degere eklenir. Kisa ve uzun vadeli

finansal bor¢lar da bu degerden ¢ikarilir.

3.5.3. Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Isletme hisselerini satin alacak kisi bunu hisse senetlerine yatirim yapmak amaciyla
gerceklestiriyor ve bir ortaklik anlagsmasi diizenlemiyorsa “Fiyat / Kazang ve Piyasa /

Defter Degeri” oranlarini kullanarak hesaplamak dogru bir karar olacaktir.

3.5.3.1. Fiyat / Kazang¢ orani

Isletmeye ait piyasa degerinin, senelik net karinin kag kat1 oldugunu gosteren orandir.
Hisse senedine ait fiyatlarin sirketin hisse basina diisen net karina oranidir. Bu oranin

diisiik ¢ikmasi tercih edilir.

Fiyat / Kazan¢ Orani= Hisse Senedi Fiyati / Hisse Bagina Kar

Fiyat / Kazan¢ Orani= Piyasa Degeri / Net Donem Kari

3.5.3.2. Piyasa degeri / defter degeri orani

Sirketlerin hisse senetlerine ait piyasa degerlerinin 6z sermayelerine boliinmesiyle
bulunur. Piyasa degeri ile isletme 6z sermayesi arasindaki oran1 gosterir. Piyasa degeri

ile isletme 6z sermayesi arasindaki bu oranin diisiik bir deger olmasi beklenir. Ortaya
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¢ikan bu oranin diigiik bir deger mi yoksa yiiksek bir deger mi olduguna ise sektor
ortalamasi ile karar verilir. Hizmet ve aricilik gibi sektorlerde diisiik sermaye
kullanildigindan bu oran yliksek ¢ikabilmektedir. Boyle isletmelerde bu oran ¢ok

dikkate alinmamalidir.

3.5.3.3. Fiyat / satig orani

Isletme piyasa degerinin isletmenin i¢ hacmine oranini gdsteren yontemdir. Bu oranin
da diisiik olmasi istenendir. Diisiik bir oran beklenirken ayni zamanda diger faktorleri

de g6z oniinde bulundurmak gerekir.

Fiyat / Satig = Piyasa Degeri / Net Satiglar

3.5.3.4. Firma degeri

Isletmeye ait tiim bor¢ ve alacaklar ile birlikte isletmenin satin alinmasi durumunda
ortaya c¢ikan degerine firma degeri denmektedir. Firma degeri bulurken piyasa degeri
ile birlikte isletme net nakitleri de dikkate alinarak her iki deger toplanir ve firma
degeri bulunur. Net nakit ise isletmenin nakit ve menkul kiymetlerinin toplamindan

finansal borglari ¢iktiktan sonra kalan tutardir.

Isletmenin Firma Degeri =Isletmenin Piyasa Degeri + Net Nakitleri

Net Nakit = ( Nakitler + Menkul Kiymetler) — Toplam Finansal Borg¢lari



4. LITERATUR TARAMASI

Tablo 39. Literatiir taramasi

Yazar, Yil,
Aragtirmanin Adi
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“Do adoptions of
international financial
reporting standards
enhance capital
investment
efficiency?”

(Uluslararasi finansal
raporlama
standartlarinin
benimsenmesi sermaye
yvatirim verimliligini
artirtyor mu?)
MOHAMMED
NURUNNABI (2017)

“Auditors' perceptions
of the implementation
of International
Financial Reporting
Standards (IFRS) in a
developing country”

(Denetgilerin
gelismekte olan bir
tilkede Uluslararasi
Finansal Raporlama

Standartlarinin
(UFRS)
uygulanmasina iligkin
algilary)

Arastirma Yontemi ve
Amact
26 tilkeden yola ¢ikilarak
Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarinin
benimsenmesi sonucunda
sermaye yatirim
verimliliginde ne gibi bir
degisiklik oldugunu
aciklamaya calisiyor.

Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari,
G20 {ilkeleri de dahil olmak
iizere diinyadaki 140 iilke
tarafindan kabul edilmistir.
Daha o6nce yapilan
arastirmalarin ¢ogu sadece
gelismis tilkeleri konu
almaktadir. Gelismekte olan
iilkelerdeki arastirmalarin
yetersizligi nedeniyle
yapilan bu ¢alismanin
amaci, gelismekte olan bir
iilkede 1998'den 2014'e
kadar IFRS uygulamasinin
denetcilerin algilarina ve
belgesel analizlerine dayali
engellemelerini
arastirmaktir.

Arastirmanin Sonucu

Calismanin sonucunda
UFRS uygulayan
iilkelerde sermaye
yatirim verimliliginin
uygulamayan iilkelere
kiyasla daha iyi
olduguna kanaat
getiriliyor. Yani diger
UFRS kabulleri ile
sermaye yatirim
verimliligi arasinda
pozitif yonlil bir iliski
vardir.

Gelismekte olan bir
iilkenin politika
yapicilara iliskin

deneyimindeki IFRS

uygulama konular1 ve
denetim literatiiriiniin
artan bilgisine katkida
bulunur ve bunlari
ilerletir.
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MERVE PERCIN
(2019)

Tiirkiye’'de Hisse
Senedi Piyasasini
Etkileyen
Makroekonomik
Faktorlerin Analizi

REFANDI
BUDI DESWANTO,
SYLVIA
VERONICA SIREGA
R (2018)

“The associations
between environmental
disclosures with
financial performance,
environmental
performance, and firm
value”

(Cevresel agiklamalar
ile finansal
performans, ¢evresel
performans ve firma
degeri arasindaki
iliskiler)

Bu caligma borsada
meydana gelen
volatilitelerin
makroekonomik degiskenler
ile baglantis test
edilmektedir. Borsa
Istanbul endeksinin 2008-
2017 yillar1 arasindaki aylik
verileri kullanilmistir. Bu
veriler kullanilarak borsaya
iligkin volatilite endeksi
olusturulmustur. Bu
calismada analiz etmek
amaciyla Vektor
Otoregresyon yontemi
kullanilmuastir.

Bu c¢aligmanin amact;
cevresel aciklamalarin
finansal performans,
cevresel performans ve
firma degeri ile dogrudan ve
dolayh iliskilerini
aciklamaktir. Bu ¢alismanin
orneklemi Endonezya
Menkul Kiymetler
Borsasi'nda tarim endiistrisi,
madencilik endiistrisi, temel
endiistri ve kimyasallar,
¢esitli endiistri ve tiiketim
mallar1 endiistrisinde
listelenen ve Cevre
Yonetimi Performans
Degerlendirme Programina
katilan sirketlerdir. Veriler
stirdiirtilebilirlik
raporlarindan, yillik
raporlardan ve yillik
finansal tablolardan
alimmaktadir. Veri analizi
icin eszamanli denklem
modelleme ve panel veri
regresyon analizi
kullanilmaistir.

Calismanin sonucunda
hisse senedi piyasasi
fiyat dalgalanmalarinin
ulusal makroekonomik
faktorlerden ziyade
uluslararasi
makroekonomik
faktorlerden etkilendigi
gozlemlenmistir. Bu
calismaya gore
gelismekte olan
iilkelerde sermaye
piyasasi yogun sekilde
uluslararasi faktorlerin
etkisinde kalmaktadir.

Bu ¢aligmanin
sonucunda finansal
performansin gevresel
aciklamalari
etkilemedigi
gorlilmiistiir. Gecikmis
¢evresel performansin
mevcut ¢evresel
aciklamalar iizerinde
olumlu bir etkisi vardir.
Cevresel agiklamalar ise
firma pazar degerini
etkilemez. Cevresel
aciklamalar finansal
performans ile ¢evresel
performansin firma
degeri lizerindeki
etkisine aracilik etmez.
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UMUT UYAR (2015)

Finansal Raporlama
Standartlari nin
Piyasa Degerini
Aciklama Giicii

Uzerine Etkisi

BONNIE
BUCHANAN,
CATHY XUYING
CAO, CHONGYANG
CHEN (2018)

“Corporate social
responsibility, firm
value, and influential
institutional
ownership”

(Kurumsal sosyal
sorumluluk, firma
degeri ve etkili
kurumsal sahiplik)

Bu caligma Tiirkiye’deki
muhasebe uygulamalarinin
halka acik sirketlerde piyasa
degerlerini aciklama giiclinii
Muhasebe Uygulamalari
Genel Tebligi ile
karsilastirarak analiz
etmektedir. Bu ¢calismada
orneklem olarak 2000-2004
ve 2005-2009 donemlerinde
faaliyet gosteren 225 sirkete
ait veriler kullanilmstir.
2000-2004 y1il1 verileri
TMS’den 6nceki donem
verileri 2005-2009 verileri
ise TMS’den sonraki
verileri gosterdigi igin
ozellikle bu yillar
incelenmistir. Bu ¢alismada
arastirma yontemi olarak
panel veri analizi yontemi
kullanilmuastir.

Bu calisma Kurumsal
Sosyal Sorumlulugun etkili
kurumsal sahiplikle birlikte
2008 kiiresel mali krizinde
firma degerini nasil
etkiledigini inceliyor.
Calismada tiglii fark analizi
uygulaniyor. Calisma
Kurumsal Sosyal
Sorumluluk ile firma degeri
arasindaki iligkinin etkili
kurumsal sahiplik diizeyine
bagli oldugunu gosteriyor.
Sonuglar bir dizi saglamlik
testi ile desteklenmektedir.

Calisma sonucunda
2005 sonras1 verilerin
yatirim yapanlar
tarafindan daha
giivenilir bulundugu ve
2005 oncesi verilere
gore fiyatlamay1
aciklamada daha basarili
oldugu gozlemlenmistir.
TMS/TFRS varligi
finansal raporlama
ortaminin daha giivenilir
bir hale gelmesine
olanak saglamistir.

Calisma sonucunda
Kurumsal Sosyal
Sorumlulugun firma
degeri iizerindeki
etkisinin, etkili
kurumsal sahiplik
diizeyine ve ekonomik
kosullara bagli oldugu
bulunmustur. Krizden
once Kurumsal Sosyal
Sorumluluk diisiik
kurumsal sahiplik
firmalarinin degerini
olumlu yonde
etkilemektedir. Kriz
sirasinda, Kurumsal
Sosyal Sorumluluk-
firma deger iligkisi
yliksek kurumsal
miilkiyetli firmalar i¢in
olumludur, bu da kriz
olustugunda asir1
yatirim kaygilarinin
baskin oldugunu
gostermektedir.
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MIKAIL EROL,
MUHSIN ASLAN
(2017)

Uluslararasi
Muhasebe ve Denetim
Standartlarinin
Gelismesi

WILLIAM T.
SUCUAHI, JAY
MARK
CAMBARIHAN
(2016)

“Influence of
profitability to the firm
value of diversified
companies in the
Philippines”

(Karliligin
Filipinler'deki
cesitlendirilmig
sirketlerin firma
degerine etkisi)

Bu ¢alisma kiiresellesmenin
getirdigi ortak bir dil
kullanma sorununu
muhasebe sisteminde ne
gibi degisikliklere yol
actigini incelemek amaci ile
yapilmistir. Kiiresellesme
muhasebe alaninda
muhasebe standartlar1 ve
bagimsiz denetime etki
ederek kendini gostermistir.
Calisma muhasebe
uygulamalarini diger uluslar
ile ortak bir hale getirmek
icin Tirkiye’ nin de yaptig1
degisikliklerden
bahsetmistir. Muhasebe
standartlarini tanimladiktan
sonra bu standartlarin
firmalar i¢in ne derece
onemli oldugu tizerinde
durulmustur. Muhasebe
standartlarinin
belirlenmesine yonelik
yapilan ¢alismalardan
bahsedilmistir.

Bu c¢alisma, sirketin
profilinde sanayi, sirket yas1
ve firma degeri ile
karliliginda 6nemli bir etki
olup olmadigini Tobin’in Q
modelini kullanarak
belirlemeyi amaglamaktadir.
Calismanin amacina
ulagmak i¢in Filipin Menkul
Kiymetler Borsasi'nda 2014
yila iligkin y1llik mali
raporlar toplanip analiz
edilerek Filipinler'de 86
sirket se¢ilmis ve dngoriicii
korelasyon tasarimi
kullanilmistir. Bagimsiz ve
bagiml degiskenler
arasindaki anlamli etkiyi
belirlemek i¢in Frekans,
Ortalama ve Coklu
Regresyon kullanilmistir.

Calisma sonunda mali
tablolarin gilivenilir,

ihtiyaca uygun, anlasilir,

karsilastirilabilir ve
isletme ile ilgili
olanlarin ihtiyaglarin
karsilayabilir olmas1
gerektigi sonucuna
varilmigtir. UFRS ve

UMS’lerin muhasebenin

evrensellesmesinde

onemli katkilar sagladig:

gozlemlenmistir.
Hazirlanan bu
standartlar vergiyi esas
alan muhasebe
uygulamalari ile
hazirlanmis olan mali
tablolara 6nemli

degisiklikler getirmistir.

Caligsmanin sonucunda
coklu regresyon,
Tobin’in Q'sunu

kullanarak firmanin
degerini etkiledigi

varsayilan ti¢ faktorden

birinin oldugunu
gosterir denilmistir.
Yalnizca karlilik

firmanin degeri lizerinde

onemli olumlu etkiler
gosterir.
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ERDEM Bu calisma doénen varliklar

KARAKUYU (2018) hesap grubunun TFRS ve
VUK agisindan degerlemesi

Tiirkiye finansal ve ornek bir uygulama ile
raporlama standartlart degerleme sonucunun
ile Vergi Usul Kanunu  isletmenin finansal yapisina

agisindan donen etkisi gozlemlemek
varliklarin mukayeseli amaciyla yapilmistir.

degerlemesinin Degerleme ¢alismalarinin
isletmenin finansal finansal tablolar ve
yvapisina muhtemel muhasebe politikalari
etkileri tizerindeki ele alinarak
yiirtirliikte olan VUK ile
01.01.2013 tarihinde
yirtirlige giren TRFS
cercevesinde karsilastirma
yapilmuistir.
ISMAIL DOGAN Calisma Tiirkiye’de hisse
(2019) senedi getirisinde etkili olan
firma ve lilkeye 0zgii

Tiirkiye 'de Hisse karakteristikleri belirleyip

Senedi Getirilerini hisse senedi getirisi ile
Etkileyen Yapisal ve iligkisini ortaya koymak
Firmaya Ozgii amaciyla yapilmistir.

Karakteristiklerin Calismada panel veri

Karsilastirmali Analizi standartlastirilmis

degiskenlerle regresyon
yontemi kullanilmistir.
Arastirmada para arzi, doviz
kuru, enflasyon, yabanci
portfdy yatirimlari, altin,
O0demeler dengesi, gayri safi
yurt i¢i hasila olmak {izere
yedi adet yapisal
karakteristik kullanilmistir.
Karlilik, kaldirag, likidite,
varlik yapisi, fiyat kazang
orani, piyasa degeri, piyasa
degeri/defter degeri, hisse
bas1 kar, aktif biiyiime orani,
boyut, risk, satis potansiyeli
olmak iizere on iki adet
firmaya 6zgii karakteristik
incelenmistir.

Bu calismada; Vergi
Usul Kanunu basta
olmak iizere TMS ve
TFRS ile mevcut vergi
uygulamalarimiz
arasinda farklilik oldugu
ve isletme ile bilgiyi
kullananlar arasinda
anlagmazliklara yol
actig1 gézlemlenmistir.

Yapilan analiz
sonucunda endeks
getirisi ile tiim yapisal
karakteristikler anlamli
iliski i¢inde bulunmus,
firma getirisi ile anlamli
iliski igerisinde olan on
adet yapisal ve firmaya
0zgli karakteristik
bulunmustur. Elde
edilen sonuclara gore
hem yapisal hem de
firmaya 6zgii
karakteristikleri bir
arada degerlendirmek
gerektigi sonucuna
ulasilmustir.
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LiSA MILICI
GAYNOR, ANDREA
SEATON KELTON,

MOLLY MERCER,
TERI LOMBARDI
YOHN(2016)

“Understanding the
relation between
financial reporting
quality and audit
quality”

(Finansal raporlama
kalitesi ile denetim
kalitesi arasindaki

iliskiyi anlama)

TUGBA CETINEL
(2016)

Kazang Yonetiminin
Firmalarin Piyasa
Degeri Uzerine Etkisi:
BIST Firmalarina
Yonelik Uygulama

Finansal raporlama
arastirmasi ve denetim
arastirmalarmin birincil

amaci kalitenin
belirleyicilerini anlamaktir.
Her iki alandaki
aragtirmacilarda kaliteyi
artiran veya bozan ¢ok
cesitli degiskenler
belirlemistir. Bu ¢alismada
finansal raporlama ve
denetim kalitesini
tanimlamak i¢in bir
kisi/gorev/cevre gercevesi
kullaniliyor. Bu gerceve
finansal raporlama ve
denetim literatiirii arasindaki
baglantilar tartismak ve
aralarindaki iligkiyi
vurgulamak amaci ile
kullaniliyor.
Caligsma hisse senedi ve
kazang yonetimi arasindaki
iliskiyi aciklamak amaci ile
yapilmistir. Calismada
kazang ydnetiminin BIST
sirketlerinin hisse senedi
fiyatlarina etkisi Diizeltilmis
Jones Modeli ile
incelenmektedir. Orneklem
olarak BIST te yer alan 127
sirketin verisi
karsilastirilmistir.

Bu ¢alisma finansal
raporlama ve denetim
kalitesi konusundaki
ortak anlayis1
gelistirmek icin finansal
raporlama ve denetim
arastirmacilariin
birbirlerinden neler
Ogrenebilecekleri
konusunda oOneriler
sunatr.

Calismanin sonucunda
kazang yonetimi ve
firmalarin piyasa
degerleri arasinda
negatif ve anlaml bir
iliski oldugu
gbzlemlenmistir.
Kazang yonetimi
uygulamalarini
minimum diizeye
indirgemek i¢in sermaye
piyasast araglarini genis
kitlelere yaymali ve
belli yatirnmcilarda
toplanmasinin oniine
gecmeliyiz sonucuna
variliyor.
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AHMET
KURTARAN,
AYTEN TURAN
KURTARAN,
MELIKE
KURTARAN CELIK,
ZEKIYE TEMIZER
(2015)

Finansal Oranlar Ile
Firma Degeri Iliskisi:
BIST te Bir Uygulama

THOMAS SCHNEID
ER, GIOVANNA MiC
HELON, MICHAEL
MAIER (2017)

“Environmental
liabilities and diversity
in practice under
international financial
reporting standards ”

(Uluslararasi finansal
raporlama standartlart
kapsaminda ¢evresel
viikiimliiliikler ve
uygulamadaki
cesitlilik )

Bu ¢alisma finansal analizde
kullanilan oranlarla firma
degeri arasindaki iligkiyi ele
almistir. Bu ¢alismada
orneklem olarak BIST-
100°de yer alan 45 sirkete
ait 2008-2012 yillar
arasindaki veriler
kullanilmistir. Caligmada
firma degeri bagiml
degisken olarak ele
aliirken asit test orani, cari
oran, stok devir hizi, alacak
devir hizi, 6zsermaye devir
hizi, alacak devir hizi,
faaliyet kar marji, net kar
marj1, aktif karliligi,
ozsermaye karliligi, aktif
karlilig1, borg-6zsermaye
orani ve faiz karsilama orani
bagimsiz degisken olarak
ele alinmistir. Degiskenler
arasindaki iliskiyi incelemek
icin ¢oklu regresyon analizi
kullanilmistir.

Bu ¢alisma muhasebe
diizenleyicilerini ¢evresel
yiikiimliiliiklerin
raporlanmasinda,
uygulamadaki cesitliligi ele
almaya tesvik etmek amaci
ile yapilmistir. Bu
calismanin yontemi ampirik
arsivleme, firma
ozelliklerini izleme ve
Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina
geciste 1skonto orani
secimidir.

Bu ¢aligmada yapilan
analizler sonucunda asit
test oran1 ve aktif
karlilig1 ile firmanin
degeri arasinda anlamli
ve pozitif yonli bir iliski
oldugu, cari oran ve
firma degeri arasinda ise
anlamli fakat negatif
yonlii bir iligki oldugu
kanisina varilmistir.
Diger oranlar ile firma
degeri arasinda anlaml1
diizeyde bir iligki
bulunamamastir.

Ornek firmalarin
yaklagik ticte biri daha
yiiksek bir iskonto orani
secerek, Uluslararasi
Finansal Raporlama
Standartlarina gegiste
cevresel
yiikiimliiliiklerde biiyiik
bir artistan
kaginmaktadirlar.
Kanitlar, bu firmalarin
nispeten daha biiytlik
cevresel yiikiimliiliiklere
sahip oldugunu ve
1skonto oran1 kararimin
stratejik bir secim
oldugunu
gostermektedir.
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HULYA YILMAZ
(2017)

Sermaye Yapisinin
Firma Degeri ve
Firma Performansina
Etkisi: Ampirik Bir
Analiz

Bu arastirma sermaye
yapisinin firma degeri ve
performansi tizerine etkisini
incelemistir. Orneklem
olarak BIST - 100°de islem
goren 60 firmaya ait 2000
ve 2012 yillar arasindaki
veriler kullanilmustir.
Sermaye yapisinin firma
degeri lizerine etkisi
arastirilirken bagimh
degisken olarak Piyasa
Degeri / Defter Degeri ve
Tobin Q degeri
kullanilmaktadir. Sermaye
yapisinin firma
performansina etkisi
Olciildiigli durumda ise
aktiflerin karlilig1, 6z
kaynak karlilig1, hisse
basina kar ve fiyat / kazang
orani bagiml
degiskenlerdir. Biitiin
modelde ise Borg / Oz
kaynak orani bagimsiz
degiskendir. Calismada risk
kontrol degiskeni olarak
kullanilmaktadir.

Bu c¢aligmanin
sonucunda sermaye
yapisinda borg orani
arttig1 zaman kiigiik

firmalarin performansi
diistligii ve buna karsilik
biitiin firma degerlerini
minimum seviyede
negatif ve anlaml
diizeyde etkiledigi
gbzlemlenmistir.
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UMUT TOLGA
GUMUS, ZEKAYI
SAKAR, GURKAN
AKKIN, MUSTAFA

SAHIN (2017)

Finansal Analizde
Kullanilan Oranlar ve
Firma Deger Iliskisi:
BISTde islem Goren

Cimento Firmalari

Uzerine Bir Analiz

ENGIN DINC, OGUZ
YUSUF ATASEL
(2016)

Tiirkiye deki
Muhasebe Anlayisinin
Gelisim Stiireci ve
Mevcut Durumun
Incelenmesi

Bu aragtirma BIST’te islem
goren isletmelerin finansal
oran analizi ile isletmelerin
firma degeri arasinda ne tiir
bir iliski oldugunu
incelemistir. Bu iliski
oranlarindan yola ¢ikilarak
isletmenin mali yapisi,
varlik kullaniminin
etkinligi, likidite durumu,
karlilik oran1 ve firma
degeri lizerindeki etkisi
incelenmistir. Bu ¢alismada
orneklem olarak 2011-2015
yillar1 arasinda BIST te
islem goren en biiyiik 5
¢imento firmasinin verileri
ele alinmistir. Bu ¢alismada
piyasa degeri bagiml
degisken olup faaliyet, mali
yapt likidite ve karlilik
oranlar1 ise bagimsi
degisken olarak ele
alinmistir. Bu ¢alismada
panel veri analiz yontemi
uygulanmistir.

Bu ¢alisma Tiirkiye’deki
muhasebe anlayisinin neden
gelismedigini tarthsel siireci

ile sorgulamaktadir. Bu
nedenle cumhuriyetin ilk
yilindan bugtine kadar
muhasebenin tarihsel siireci
ele alinmis, gercege uygun
muhasebe anlayisi neden
gelismiyor sorusuna cevap
aranmistir.

Bu c¢aligmanin
sonucunda mali yapinin
%380, likidite oranlarinin

%66, faaliyet
oranlarinin %60 ve
karlilik oranlarinin %60
oraninda firma degeri ile
anlamli bir iliskisi
oldugu gozlemlenmistir.
Bu iligkilerin bir kismi
pozitif yonlii iken bir
kismi ise negatif
yonliidiir. Mali yap1 ve
likidite oranlarinin firma
degeri iizerine etkisi
faaliyet ve karlilik
oranlarina gore daha
fazladir.

Calisma sonucunda
Tiirkiye’de muhasebe
uygulamalarinin kamu
biirokrasisi tarafindan

yonlendirilmesi,
uygulamalarin vergi
temelli gelismesi ve 6zel
sektoriin vergi
kanunlarina 6ncelik
vermesinden dolay1
gelismedigi ¢ikarimina
varilmistir. Gergege
uygun muhasebe
uygulamalarinin
gelismesi icin muhasebe
kiiltiiriiniin degismesi
gerektigi
gozlemlenmistir.



https://dergipark.org.tr/en/pub/@ugumus
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CHRISTIAN LEUZ, Bu ¢alisma finansal
PETER D. WYSOCKI raporlama diizenlemelerinin
(2016) ekonomik sonuglarini ve
uluslararasi kanitlar
“The economics of hakkindaki ampirik
disclosure and literatiirti tartismaktadir.
financial reporting Diizenlemeyle ilgili
regulation: Evidence arastirmanin politikaya
and suggestions for uygunlugu goz oniine
future research” alindiginda, diizenleyici
maliyet ve faydalar1 6l¢gmek,
(Bilgilendirme aciklama ve raporlama
ekonomisi ve finansal sonuglarini 6lgmek ve
raporlama diizenleyici calismalardan
diizenlemesi: nedensel ¢ikarimlar
Gelecekteki cekmekle ilgili zorluklar
arastirmalar icin kanit vurgulanmaktadir. Daha
ve oOneriler) sonra, Uluslararas1 Finansal

Raporlama Standartlari'nin
(benimsenmesine iligkin
kanitlar da dahil olmak

iizere, agiklama diizenleme

ve raporlama standartlarinin
ekonomik etkileri
hakkindaki ampirik kanitlar
sentezleniyor.

L.D DICHEY (2017) Bu makale gelirin
kavramsal ve pratik olarak
“On the conceptual daha iyi, diizeltmelerin
foundations of muhasebe tahakkuklari
financial reporting ” oldugu “diizeltilmis net
nakit akiglar1” olarak
(Finansal tanimlandigini iddia
raporlamanin etmektedir. Bu makale
kavramsal temelleri ayrica finansal raporlamada
hakkinda) gelir temelli bir yaklagimin

nakit kazaniminin basarisini
yansitmak i¢in daha uygun
oldugunu ve bununda kar
amacl kuruluslarin ne
yaptigini agikladigini
savunuyor.

Bu c¢aligmanin
sonucunda genel olarak
piyasadaki etkileri ve
diizenlemelerden
kaynaklanan digsalliklar
konusunda kanitimiz
yoktur, ancak bu
kanitlar diizenlemenin
ekonomik gerekgesinin
merkezinde yer alir
sonucuna variliyor.
Calismanin en son
boliimiinde ise
gelecekteki arastirmalar
icin birkag spesifik oneri
veriliyor.

Bu ¢alismaya gore
gelire dayal1 yaklagimin
iki ana 6zelligi vardir.
Bunlardan biri firma
degerlemesine net bir
baglanti sagladigi i¢in
net nakit akislarina
dikkat edilmesi
gerektigidir. Ikinci ana
ozellik ise nakit
yatiriminin basarisini
gostermek icin nakit
akislarini ayarlamaya
yarayan muhasebe
tahakkuklarina dikkat
edilmesi gerektigidir.



https://scholar.google.com/citations?user=N-wgBHIAAAAJ&hl=tr&oi=sra
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GORKEM
DORTBOLUK (2019)

Piyasa Degeri/Defter
Degeri Yontemine
Gore Hisse Senedi
Degerleme, BIST

Cimento Sektorti

Uzerine Bir Uygulama

PINAR KILIC (2019)

Finansal Performans
ve Hisse Senedi
Getirileri Arasindaki
[liski:BIST 'te Enerji
Sektoriinde Faaliyet
Gosteren Firmalar
Uzerinde Bir
Uygulama

BIRGUL DIKMEN
(2019)

Entelektiiel
Sermayenin
Isletmelerin Piyasa
Degeri Uzerindeki
Etkilerinin Analizi

Bu caligsmada piyasa
degeri/defter degeri orani bu
calismada kullanilan
degerleme yontemidir.
Piyasa degeri/defter degeri
orani kullanilarak hisse
senedinin degerleme
potansiyeli lizerinde
yatirime1 ig¢in dnemini
vurgulamak amaclanmustir.
Orneklem olarak BIST
Cimento sektoriinde bir
yatirimin sonuglari
incelenmistir.
Finansal oranlar ile hisse
senedi getirileri arasindaki
iligkiyi analiz etmek
amaciyla olusturulmustur.
Orneklem olarak enerji
sektorlinde faaliyet gosteren
on iki sirkete ait 2013-2017
yillar1 arasindaki ¢eyrek
donem finansal oran verileri
kullanilmistir. Bu ¢alismada
analiz yontemi olarak panel
veri analizi yontemi
kullanilmistir.

Glintimiizde Ol¢iilmesi ve
raporlanmast miimkiin hale
gelen entelektiiel
sermayenin isletmelerin
piyasa degeri lizerindeki
etkisini gozlemlemek
amaciyla olusturulmustur.
Calismanin ilk boliimiinde
degerleme kavrami ve
degerleme yontemleri
lizerinde durulmus bir diger
boliimde de entelektiiel
sermayeye deginilmistir.
Orneklem olarak bilisim ve
teknoloji sektoriinde
BiST’te islem goren
sirketlere ait veriler
kullanilmistir.

Bu c¢aligmanin
sonucunda sektore ait
ortalamadan kii¢iik olan
piyasa degeri/defter
degeri oranli hisse
senetleri daha yiiksek
getiri elde eder ve diistik
oranli hisse senetlerinin
ise degerlenme
potansiyeli tasidiklari
sonucuna ulasilmistir.

Arastirmalar sonucunda
net isletme sermayesi,
aktif biiytklik,
borg/toplam kaynak
degiskenleri ve 6z
sermaye karliligi ile
hisse senedinin getirisi
arasinda pozitif yonlii
bir iliski oldugu
gbzlemlenmistir.
Finansal oranlarin hisse
senedi getirisini
belirlemekte etkisinin
diisiik oldugu
gozlemlenmistir.
Calismada yapilan
arastirmalar sonucunda
piyasa degerindeki
artisin tek nedeninin
entelektiiel sermaye
olmadigi, sermaye
artirimi gibi unsurlarin
piyasa degerini
etkiledigi i¢in sermaye
artiriminin yapilan
analizi etkiledigi
sonucuna varilmistir.
Analiz sonucunda ¢cogu
sirketin entelektiiel
sermayeye sahip oldugu
fakat ¢ok az sirkette
stirekli deger yarattig1
gOriilmiistiir.
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EDA KOSE (2019)

Finansal Raporlama
Standartlarinin
Muhasebe Kalitesi
Uzerine Etkisi ve Bir
Uygulama

F. SARDO, Z.
SERRASQUEIRO (20
17)

“A European
empirical study of the
relationship between
firms' intellectual
capital, financial
performance and
market value ”

(Firmalarin
entelektiiel sermayesi,
finansal performansi

ve piyasa degeri

arasindaki iligki

tizerine Avrupa
ampirik ¢aligmasi)

Bu ¢aligma IFRS uygulayan
iilke sirketlerinde IFRS
uygulamalarinin muhasebe
kalitesi tizerindeki etkisini
gozlemlemek amaciyla
olusturulmustur.
Arastirmada 6rneklem
olarak 25 farkli iilkeden
listelenmis 5435 isletmenin
istege bagl tahakkuku
karsilastirilmistir. Bu
tahakkuklarin
hesaplanmasinda
Diizeltilmis Jones Modeli
kullanilmaistir.

Bu ¢aligmanin amaci,
firmalarin entelektiiel
sermayesi, finansal
performans ve piyasa
degeri, arasindaki iliskinin
yani sira entelektiiel
sermaye performansi
tizerindeki sahiplik
konsantrasyonlar1 arasindaki
iligkiyi analiz etmektir. 2004
ve 2015 yillar1 arasinda Bati
Avrupa da 14 iilkeye ait
firmalar 6rneklem olarak
kullanilmistir.

Bu caligmada elde
edilen bulgulara gore
IFRS uygulayan
tilkedeki sirketlerde
uygulamalarin
muhasebe Kkalitesini
olumlu yonde etkiledigi
gozlemlenmistir.
Ulkelerin hukuki ve
politik sistemleri,
muhasebe sistemleri,
finansal raporlama
tesvikleri, vergi, kiiltiir
ve finansal krizler gibi
etkenleri finansal
raporlama kalitesi
iizerinde etkilidir.
Sonuglar entelektiiel
sermayenin firmalarin
deger yaratmas1 i¢in
onemli bir kaynak
oldugunu ortaya
koymustur. Sonuglar
istihdam edilen
sermayenin kisa vadede
firmalarin finansal
performansini olumlu
etkiledigini
gostermektedir.
Entelektiiel sermaye
bilesenlerinin etkisi
piyasa degeri ilizerinde
hemen olmayabilir.
Yapisal sermaye uzun
vadede firmalarin
finansal performansini
olumlu etkilemektedir.
Ayrica sonuglar,
sahiplik yogunlugunun
ve sahiplerin yonetime
katiliminin firmalarin
finansal performansini
kisitladigini
gostermektedir.



https://www.emerald.com/insight/search?q=Filipe%20Sardo
https://www.emerald.com/insight/search?q=Z%C3%A9lia%20Serrasqueiro
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NOSAKHARE
PETER OSAZUWA,
AYOIB CHE-
AHMAD (2016)

“The moderating
effect of profitability
and leverage on the
relationship between

eco-efficiency and firm
value in publicly
traded Malaysian
firms”

(Karlhilik ve kaldiragin
halka a¢itk Malezya
firmalarinda eko-
verimlilik ve firma

degeri arasindaki
iliskiye thimli etkisi)

S. SETIADHARMA,
M.M. MACHALI
(2017)

“The effect of asset
structure and firm size
on firm value with
capital structure as
intervening variable”

(Miidahale degiskeni
olarak aktif yapisinin
ve firma biiyiikliigiiniin
sermaye yapisi ile
firma degeri
tizerindeki etkisi)

Bu caligma karlilik ve
kaldiracin eko-verimlilik ve
firma degeri arasindaki
iligki lizerindeki etkisini
incelemek amaciyla
yapilmistir. Calisma,
firmaya 6zgii degiskenlerin
tliml1 etkilerini belirlemek
icin hiyerarsik regresyon
analizini kullanarak
Ohlson’un deger alaka
diizeyi lizerine modelini
genigletmektedir. Caligma
2013 yil itibartyla
Malezya'dan 667 finansal
olmayan firmay1
kapsamaktadir. Eko-
verimlilik verileri yillik
raporun icerik analizinden,
finansal veriler ise veri
akisindan alinmistir.

Bu caligma varlik yapisinin
ve firma biiyiikliigliniin
firma degeri iizerindeki

dogrudan ve dolayl etkisini
analiz etmek amaci ile
yapilmistir. Bu ¢alisma

orneklem olarak 2010-2014
doneminde Endonezya

Menkul Kiymetler
Borsasi'na kayith otuz dort
emlak ve gayrimenkul
firmasini kullanmustir.

Calisma, eko-verimlilik
ve firmanin degeri
arasinda pozitif yonlii
bir iligski oldugunu
gostermektedir. EKo-
verimlilik ve isletme
degeri arasindaki
iliskide karlilik pozitif
ve 1limli bir iligki i¢in
destek saglarken,
iliskideki kaldirag i¢in
onemli bir etkisi yoktur.
Sonug, yonetim ve
potansiyel yatirimcilara,
firmanin borg
profillerine
bakilmaksizin, eko-
verimlilige yapilan
yatirimin daha yiiksek
firma degerine yol
acacagini ve karl
firmalarin eko-verimli
bir politikaya baslama
olasiliklarinin daha
yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Bu ¢alismanin
sonucunda varlik
yapisinin firma degeri
tizerinde dogrudan bir
etkisinin oldugu, firma
biiyiikliigiiniin firma
degeri lizerinde
dogrudan bir etkisi
olmadigina varilmistir.
Dolayistyla, miidahale
eden degisken olarak
kapital yapinin, sabit
yapt ile firma biiyiikligi
arasindaki iligkiye
aracilik edemeyecegi
sonucuna varilabilir.



https://www.emerald.com/insight/search?q=Nosakhare%20Peter%20Osazuwa
https://www.emerald.com/insight/search?q=Nosakhare%20Peter%20Osazuwa
https://www.emerald.com/insight/search?q=Ayoib%20Che-Ahmad
https://www.emerald.com/insight/search?q=Ayoib%20Che-Ahmad
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Dr. SIRIYAMA
KANTHI HERATH,
NORAH ALBARQI

(2017)

“Financial reporting
quality: A literature
review”

(Finansal raporlama
kalitesi: Literatiir
taramasi)

LAWRENCE J.
ABBOTT, BRIAN
DAUGHERTY,
SUSAN PARKER,
GARY F. PETERS
(2016)

“Internal audit quality
and financial
reporting quality: The
joint importance
of independence and
competence”

(I¢ denetim kalitesi ve
finansal raporlama
kalitesi: Bagimsizlik ve
yeterliligin ortak
onemi)

Finansal raporlamanin
kalitesi ile ilgili glincel
makale ve arastirmalara yer
verilmis bir ¢calismadir. Bu
makalede ayrica bazi
bulgular ve bazi1 bosluklar
incelenmistir. Bu ¢alismada
2009-2015 yillarinda
arasinda muhasebe
dergilerinde yayimlanmig
bildiriler yer almaktadir.

Bu calismada i¢ denetim
islemlerinin artan 6nemi ve
i¢ denetim kalitesine iliskin

siirl arsiv kanitlari
1s181nda i¢ denetim islemleri
etkinliginin finansal
raporlamasi olarak
belirleyicilerini daha iyi
anlamak i¢in yetkinlik ve
bagimsizliktan olusan bir
modeli inceleniyor.

Bu c¢aligmanin
sonucunda literatiirde
yer alan ¢aligmalarda

baz1 eksiklikler ve
bosluklar oldugu
gozlemlenmistir.
Ornegin, baz1 ¢alisma
orneklerinin boyutu
makul sonuglar
cikaracak kadar biiytlik
degildir.

(Calismada yapilan
testler sonucunda
yeterlilik ve
bagimsizligin ortak

mevcudiyetinin etkili i¢

denetim islemlerinin,
finansal raporlama

izlemesi icin gerekli bir
oncii oldugu hipotezini

desteklemektedir.



https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=ABBOTT%2C+LAWRENCE+J
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=ABBOTT%2C+LAWRENCE+J
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=DAUGHERTY%2C+BRIAN
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=DAUGHERTY%2C+BRIAN
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=PARKER%2C+SUSAN
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=PETERS%2C+GARY+F
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OILUGBENGA
JINADU, SUNDAY
OLUWAFEMI, M,
KAZEEM AKANFE
(2017)

“Effects of
International
Financial Reporting
Standards (IFRS) on
Financial Statements
Comparability of
Companies”

(Uluslararasi Finansal
Raporlama
Standartlart ’nin
(UFRS) Sirketlerin
Finansal Tablolarina
Etkisi)

MARCO
AURELIODOS
SANTOS, LUIZ
PAULO LOPES
FAVERO, LUiZ

FERNANDO
DISTADIO (2018)

“Adoption of the
International
Financial Reporting
Standards (IFRS) on
companies' financing
structure in emerging
economies”’

(Gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin
finansman yapisina
iliskin Uluslararasi
Finansal Raporlama
Standartlari nin
(UFRS) benimsenmesi)

Bu ¢alisma, Uluslararasi
Finansal Raporlama
Standartlari'nin (UFRS)
zorunlu olarak sunulmasinin
Nijerya borsasinda
listelenen sirketlerin mali
tablolarinin
karsilastirilabilirligi
tizerindeki etkisini inceliyor.
Likidite, karlilik, disli
takimi, rapor edilen
kazanglar ve piyasa degeri
acisindan Nijerya'da
listelenen sirketlerin temel
performans gostergelerine
dayanarak SAS ve IFRS
tanimi1 arasindaki iligkiyi
ozellikle arastiriyor.

Bu c¢alisma “Uluslararasi
Finansal Raporlama
Standartlari’nin” (UFRS)
benimsenmesi ile sirketlerin
gelismekte olan farkli
ekonomilerdeki finansman
yapist arasindaki iligkiyi
incelemeyi amaglamaktadir.
Bu ¢alismada 2003-2014
yillari arasinda 145 iilkedeki
sirketlerin gozlemlerinden
olusan bir veri tabaninda,
firma, iilke ve bolge
seviyeleri dikkate alinarak
dogrusal bir hiyerarsik
regresyon modeli
uygulanmaktadir.

Bulgular, IFRS'nin
Nijerya'da
kullanilmasinin
ekonomik biiylime ve
kalkinmay1 saglayacak

sekilde giivenilir ve nitel

finansal tablolari

artirdigini ortaya koydu.

Calisma hiikiimet
tarafindan, standartlarin
ve IFRS'nin
uygulanmasini
yumusatmaya yonelik
egitimin izlenmesi ve
uygulanmasi i¢in
Nijerya'nin finansal
raporlama konseyine
Onemli dlgiide gii¢
verilmesini
onermektedir.

Uluslararasi Finansal
Raporlama
Standartlarinin
benimsenmesinin
finansman
kararlarindaki etkisi,
farkli bolge ve
iilkelerdeki sirketler
arasinda heterojendir.
Bu etki, muhasebe
denetimleri gibi yasal
uygulamalar ve
yatirimel glivenligini
izlemek icin iilke
kontrolleri
uygulandiginda daha
agiktir.



http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398267&_au=Olugbenga++Jinadu
http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398267&_au=Olugbenga++Jinadu
http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398268&_au=Sunday++Oluwafemi
http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398268&_au=Sunday++Oluwafemi
http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398269&_au=Michael++Soyinka
http://www.jhumanities.net/&url=http:/www.jhumanities.net/?_action=article&au=398270&_au=Kazeem++Akanfe
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1544612315001245#!
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4.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmada Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa degeri
tizerindeki etkisi arastirilmadan once ulusal ve yerel finansal raporlamanin tarihi
gelisimi hakkinda kisa bir bilgilendirme yapilmistir. Ortak bir muhasebe dili
kullaniminin gerekliligi vurgulanarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari1 ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma deginilmistir. Diger Donen Varliklar
Hesap Grubu ve hesap grubu kalemleri detayli muhasebe kayitlar ile agiklanarak;
ardindan hesap grubunun iilke makroekonomik faktorleri ile olan iligkisi hakkinda
kisaca bilgilendirme yapilmistir. Piyasa ve deger kavramlari ayr1 ayr ele alinarak
degerlendirilmis ve daha sonra piyasa degeri kavrami iizerinde durulup hesaplama
yontemlerinden bahsedilmistir. Aragtirma bahsedilen bu konu basliklarinda
bilgilendirici olmay1 amaglarken esas amac olarak; Diger Donen Varliklar Hesap
Grubuna ait kalemlerin sirketlerin piyasa degerlerinde meydana gelen dalgalanmalar
tizerinde herhangi bir etkisinin olup olmadigini karsilastirmali trend analizi yardimiyla

aciklamay1 benimsemistir.

4.2. Arastirmani Onemi

Sirketlere ait piyasa degerleri ¢esitli nedenlerden dolay1 dalgalanmalar gostererek artis
ve azalig egiliminde bulunmaktadir. Sirketler piyasa degerlerini maksimize etmeyi
amaglarken yatirimcilarda sirketlerin piyasa degerleri ile yakindan ilgilenmektedir.
Biitliin bu nedenler hem yatirimcilar hem de sirketler icin piyasa degerini bir hayli
onemli bir kavram haline getirmistir. Piyasa degerinde olusan bu dalgalanmalar ¢esitli
kaynaklardan etkilenmektedir. Arastirma sirket finansal raporlarinda yer alan ve kiigiik
sayisal degerlere sahip Diger Donen Varliklar Hesap Grubu verilerinin yine ayni
sirkete ait piyasa degerleri iizerinde etkisi olup olmadigini analiz ettigi i¢in 6nem
tasimaktadir. Bu calisma piyasa degerindeki dalgalanmalar hakkinda yapilan

caligmalara katkida bulunacaktir.

4.3. Veri Seti ve Yontem

Arastirmada kullanilan Diger Dénen Varliklar Hesap Grubuna ait veriler Kamu

Aydmnlatma Platformu’nda yayinlanan ilgili isletmelerin finansal raporlarindan
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alimmugtir. Piyasa degeri verileri ise calismada yer alan sirketlerin kendi internet
sitelerinde yayinladig: grafikler tizerinden alinmistir. Bu ¢alismada kullanilan Diger
Donen Varliklar Hesap Grubu ve piyasa degeri verileri 2015-2019 yillar1 arasindaki

ticer aylik donemleri kapsamaktadir.

Diger Donen Varliklar Hesap Grubu verilerinin piyasa degerlerine olan etkisi

incelenirken yontem olarak karsilagtirmali trend analizi kullanilmigtir.
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5. DIGER DONEN VARLIKLAR HESAP GRUBU SiRKET PiYASA DEGERI
TLISKiSI

Bu boliimde konunun daha iyi anlasilabilmesi adina bes ayr sirketin finansal
tablolarinda sundugu Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait degerler ayri
basliklarda ele alinacak ve yine ayni sirketlere ait piyasa degerleri kullanilarak bir tablo
olusturulacaktir. Bu tabloda ki verilerden yola ¢ikilarak Piyasa Degeri ve Diger Dénen
Varliklar Hesap Grubu verileri ile grafik ¢izilecek ve bu grafik neticesinde Diger
Donen Varliklar Hesap Grubu’nun Piyasa Degeri lizerindeki etkisi yorumlanacaktir.
Ardindan yorumlamalar1 pekistirmek ve daha kesin sonuglar elde etmek amaciyla
cubuk grafikler yardimiyla her sirkete ait veriler kullanilarak Karsilastirmali Trend

analizleri yapilacaktir.

5.1. Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’a Ait Diger Donen Varhiklar Hesap Grubu

Toplami-Piyasa Degeri Karsilastirmah Analizi

Iletisim ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren Tiirk Telekomiinikasyon A.S finansal
tablolarinda yer alan Diger Donen Varliklar Hesap grubuna ait veriler ile aym
donemde isletmenin piyasa degerlerine ait veriler alinarak bir tablo olusturulmustur.
Bu tablo 2015-2019 yillar1 arasindaki iger aylik donemleri ele almaktadir. Bu tablodan
yola ¢ikarak Diger Donen Varliklar Hesap grubunun piyasa degeri ile olan iliski diizeyi
hisse senedi fiyatlar1 lizerinden kurulmustur. Piyasa degerleri ilgili isletmenin resmi
internet sitesinde yayimlanan rakamlara dayandirilmis olup, diger donen varlik
kalemleri ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda yayimlanan finansal

tablolardan alinmaistir.

Tablo 40.Tiirk Telekomiinikasyon A.S’ a ait veriler

DONEMLER TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
HESAP TUTARI PIYASA DEGERI

2019
I. eyrek(2019) 266 790 15 225 000
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Tablo 40.’1n devam

II. ¢eyrek(2019) 305 762 17 430 000
III. ¢eyrek(2019) - -
IV. ceyrek(2019) - -
2018
L. ceyrek(2018) 288 034 23 275 000
II. ¢eyrek(2018) 258 356 17 465 000
III. ¢eyrek(2018) 422 509 12 740 000
IV. ¢eyrek(2018) 333813 13 650 000
2017
L. ¢eyrek(2017) 510872 20 860 000
II. ¢eyrek(2017) 456 710 21 840 000
1. ¢eyrek(2017) 364 661 23 765 000
IV. ¢eyrek(2017) 415 488 22 540 000
2016
L. ceyrek(2016) 656 570 22 466 850
II. ¢eyrek(2016) 631 833 21 175 000
III. ¢eyrek(2016) 586 865 19 845 000
IV. ¢eyrek(2016) 563 062 18 480 000
2015
I. ceyrek(2015) 204 685 21 586 250
II. ¢eyrek(2015) 213 020 23711 100
III. ¢eyrek(2015) 215 256 20 078 800
IV. ¢eyrek(2015) 741 421 18 363 450

Yukarida Tirk Telekomiinikasyon A.S.” a ait Kamu Aydinlatma Platformunda
yaymlanan finansal raporlardan alinan Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait
veriler ile birlikte ayn1 sirketin kendi internet sitesinden yayinladig1 piyasa degerleri
ile bir tablo olusturulmustur. Olusturulan bu tablodaki veriler neticesinde her ¢eyrek
dilim bir sonraki ¢eyrek donemle grafik yardimi ile karsilastirilarak bu karsilastirma
neticesinde Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa degeri

tizerindeki etkisi yorumlanmaigtir.
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Grafik 1. Tiirk Telekomiinikasyon A.S’ a ait hesap tutar1 ve piyasa degeri

Grafigin yatay ekseninde 2015-2019 yillar1 arasindaki her bir yilin ¢eyrek dénemleri
yer alir iken dikey ekseninde ise sirasi ile hesap tutar1 ve piyasa degeri verileri yer

almaktadir.

Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait verileri grafik tizerinde inceledigimizde
L.ceyrek - Il.ceyrek(2015) doneminde yiikselen bir ivme ¢izerken IIl.ceyrek
doneminde ise ayni yonde bir trend ile devam etmektedir. Grafikte yer alan piyasa
degeri verileri incelendiginde ise I.¢eyrek — Il.ceyrek(2015) donemlerinde yiikselen
bir ivme yakalayan piyasa degerinin Ill.¢eyrekte ise hizli bir diisiise gectigi
gozlemlenmektedir. Il.ceyrek — IV.¢eyrek(2015) doneminde finansal raporlarinda
diger donen varlik tutarinda biiyiik artis goriinen sirketin, piyasa degeri ise diisme
egilimine devam etmektedir. 2016 yilinin Lceyreginde ise piyasa degeri hizla
yiikselirken diger donen varliklar hesap grubu tutar1 ise azalmaktadir. I.¢ceyrek —
IV.ceyrek arasinda azalan bir grafik ¢izen piyasa degeri tutar1 2016 yilinin son
ceyreginden itibaren 2017 yilinin I1l.¢eyregine kadar yiikselen bir ivme yakalamistir.
Diger donen varliklar grubu hesap tutar1 ise 2015’in son ¢eyreginden 2017’nin
[II.ceyregine kadar azalan bir grafik ¢izmistir. 2017°nin IIl.¢eyrek — IV.¢eyrek arasi
hesap tutar1 artig gosterirken piyasa degeri ise azalmistir. Grafik 1 incelendiginde;

2017 yilinin son ¢eyreginden 2018 yilinin ikinci ¢eyregine kadar hesap tutarinin
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azaldig1 gozlemlenmektedir. Piyasa degeri ise 2017 yilinin son ¢eyregi ile 2018 yilinin
birinci ¢eyregi arasinda artarken 2018 yilinin iiglincii geyregine kadar ani diisiis
gostermistir. Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’a ait piyasa degeri 2018 yilinin iigilincii
ceyreginden 2019 yilinin ikinci ¢eyregine kadar tekrar yiikselise gegmesine karsin
hesap tutar1 2019 yilinin ilk ¢eyregine kadar azalis gostermis ikinci ¢eyrekte ise artig
gozlemlenmistir. Genel anlamda grafikteki Diger Donen Varliklar ¢izgisi ve piyasa
degeri ¢izgisi incelendiginde iki ¢izginin birbiri ile paralellik gostermedigi, ¢ogunlukla
birbirinden bagimsiz hareket ettigi goziikmektedir. Bu baglamda Tiirk

Telekomiinikasyon A.S.’a ait verilerin birbiri ile iligkisi olmadig1 gézlemlenmistir.
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Grafik 2. Tirk Telekomiinikasyon A.S. degiskenler logaritmik fark grafigi tizerinde
2020-2021 lineer tahmin

Grafik 2’ de yer alan karsilagtirmali trend analizi 18 dénem sonrasinda trendin hangi
yonlii egilimde bulunacagini gdstermektedir. Yapilan bu analiz sonucunda Tiirk
Telekom DDV verilerinin asagi yonlii egilime girecegi tahmin edilmektedir. Ters
korelasyona girmis olan piyasa degeri verileri ise kiigiik miktarda artis trendine girmesi
beklenmektedir. Tiirk Telekom’a ait veriler neticesinde yapilan karsilagtirmali trend

analizi sonucunda sirketin 2020-2021 doneminden itibaren gelecekteki fiyat
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formasyonunun Diger Donen Varliklar ve piyasa degeri verileri arasinda paralellik

gostermeyecegidir.

5.2. Aygaz A.S.’a Ait Diger Donen Varhklar Hesap Grubu Toplami-Piyasa

Degeri Karsilastirmah Analizi

LPG’nin temin edilmesi, stoklanmasi ile LPG’li cihaz iiretimi ve satisin1 kapsayan
stirecleri gerceklestiren entegre bir LPG sirketi olan Aygaz A.S finansal tablolarinda
yer alan Diger Donen Varliklar Hesap grubuna ait veriler ile ayn1 dénemde isletmenin
piyasa degerlerine ait veriler alinarak bir tablo olusturulmustur. Bu tablo 2015-2019
yillar1 arasindaki tiger aylik donemleri ele almaktadir. Bu tablodan yola ¢ikilarak Diger
Donen Varliklar Hesap grubunun piyasa degeri ile olan iligkisine deginilmeye
calisilmigtir. Piyasa degerleri ilgili isletmenin resmi internet sitesinde yayimlanan
rakamlara dayandirilmis olup, diger donen varlik kalemleri ise Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda yayimlanan finansal tablolardan alinmustir.

Tablo 41. Aygaz A.S.’a ait veriler

DONEMLER AYGAZ A S.
HESAP TUTARI PIYASA DEGERI
2019
I. ceyrek 24139 2 889 000
II. ¢eyrek 20 942 2634 000
I11. geyrek - -
IV. ¢eyrek - -
2018
I. gceyrek 9 000 3810 060
II. ¢eyrek 9377 2 877960
I11. geyrek 31920 3225510
IV. ceyrek 16 376 2983290
2017
I. gceyrek 3450 3142 260
II. ¢eyrek 8 015 3705 150
I11. geyrek 9014 3576 900




Tablo 41.in devami
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IV. geyrek 10 376 3816 780
2016

L. ceyrek 5250 2 389 350

II. geyrek 4706 2389 800

III. ¢eyrek 6323 2295750

IV. geyrek 3547 2571510
2015

L. ceyrek 7710 1796 790

II. geyrek 9110 1968 240

III. ¢eyrek 6 587 1907 520

IV. ¢eyrek 4 047 1958 460

Yukarida Aygaz A.S.” a ait Kamu Aydinlatma Platformunda yayinlanan finansal

raporlardan alinan Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait veriler ile birlikte aym

sirketin kendi internet sitesinden yayimladigi piyasa degerleri ile bir tablo

olusturulmustur. Olusturulan bu tablodaki veriler neticesinde her ¢eyrek dilim bir

sonraki ceyrek donemle grafik yardimi ile karsilastirilarak, bu karsilastirma

neticesinde Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa degeri

tizerindeki etkisi yorumlanmistir.
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Grafik 3. Aygaz A.S.” a ait hesap tutar1 ve piyasa degeri
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Grafigin yatay ekseninde 2015-2019 yillar1 arasindaki her bir yilin ¢ceyrek dénemleri
yer alir iken dikey ekseninde ise sirasi ile hesap tutar1 ve piyasa degeri verileri yer

almaktadir.

Bu grafik incelenecek olursa; hesap tutar1 ve piyasa degeri verilerinin 2015 yilinin ilk
ceyregine nazaran 2015 yilinin ikinci ¢eyreginde artig gosterdigi gozlemlenirken 2015
yilinin ti¢iincii geyreginde ise her ikisi de azalmistir. Bir sonraki ¢eyrege bakildiginda,
piyasa degerinin arttigin1 hesap tutarinin ise azaldigi gézlemlenebilir. 2015 y1linin son
ceyreginden 2016 yilinin ikinci ¢eyregine kadar piyasa degeri tutar1 artig gosterirken
hesap tutar1 ise 2016 yilinin ilk ¢eyreginde artis gostermis ikinci ¢eyreginde ise
azalmistir. Hesap tutar1 degeri 2016 yilinin ikinci ¢eyregine nazaran igciinci
ceyreginde artis gosterirken ayni ¢eyrekler arasinda piyasa degeri tutari ise azalmistir.
Hesap tutar1 degeri 2016 yilinin iiglincli ¢eyregi ile 2017 yilinin birinci ¢eyregi
arasinda azalmistir buna karsilik sirketin piyasa degeri ise artis gostermistir. 2017
yilinin birinci ¢eyregi ile ikinci ceyregi arasinda ise her iki tutarda da artis
gozlemlenmistir. 2017 yilmin ikinci geyregine gore iigiincii ¢eyreginde ise hesap
tutarinda artis gozlemlenirken piyasa degerinde azalis gozlemlenmistir. Sonraki
donemlere bakildiginda 2017 yilinin dérdiincii ¢eyreginde her iki degiskende, artmis
2018 yilinin ilk ¢eyreginde ise hesap tutar1 azalmis buna karsilik piyasa degeri ise
yiikselmistir. 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde ise hesap tutar1 artarken piyasa degerinde
ani diislis gozlemlenmistir. 2018 yilinin {igiincii ¢eyreginde ise hesap tutari biiyiik
oranda artarken piyasa degerinde ise nispeten daha az bir artis gézlemlenmigstir. 2018
yilinin son g¢eyreginde ise hesap tutarinda biiyliik oranda azalis ile piyasa degeri
nispeten daha diisiik oranda azalma trendine girmistir. 2019 yilinda ise ilk ¢eyrekte
hesap tutar artarken piyasa degerinde azalis sonrasi ikinci ¢eyrekte her iki veri tutari

da azalmustir.
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Grafik 4. Aygaz A.S. degiskenler logaritmik fark grafigi iizerinde 2020-2021 lineer
tahmin

Grafik 4’ te yer alan karsilastirmali trend analizi 18 dénem sonrasinda trendin hangi
yonli egilimde bulunacagimi gostermektedir. Yapilan bu analiz sonucunda Aygaz
DDV verilerinin yukari yonlii egilime girecegi tahmin edilmektedir. Ters korelasyona
girmis olan piyasa degeri verilerinin ise diislis trendine girmesi beklenmektedir.
Aygaz’ a ait veriler neticesinde yapilan karsilagtirmali trend analizi sonucunda sirketin
2020-2021 doneminden itibaren gelecekteki fiyat formasyonunun Diger Donen

Varliklar ve piyasa degeri verileri arasinda paralellik gostermeyecegidir.

5.3. FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.’a Ait Diger Donen Varhklar Hesap

Grubu Toplami-Piyasa Degeri Karsilastirmalh Analizi

Otomotiv sektoriinde hizmet veren Ford Otomotiv Sanayi A.S finansal tablolarinda
yer alan Diger Donen Varliklar Hesap grubuna ait veriler ile ayn1 donemde igletmenin
piyasa degerlerine ait veriler alinarak bir tablo olusturulmustur. Bu tablo 2015-2019
yillart arasindaki ticer aylik donemleri ele almaktadir. Bu tablodan yola ¢ikilarak Diger
Donen Varliklar Hesap grubunun piyasa degeri ile olan iligkisine deginilmeye
calistlmigtir. Piyasa degerleri ilgili isletmenin resmi internet sitesinde yayimlanan
rakamlara dayandirilmis olup, diger donen varlik kalemleri ise Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda yayimlanan finansal tablolardan alinmistir.



Tablo 42. Ford Otomotiv Sanayi A.S.’a ait veriler
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DONEMLER FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.
HESAP TUTARI PIYASA DEGERI
2019
L. geyrek 1140 224 16 264 643
11. geyrek 802 113 21931 875
III. ¢eyrek - -
IV. ceyrek - -
2018
L. geyrek 517 588 19 585 339
11. geyrek 558821 20 003 098
III. ¢eyrek 549 727 21 471516
IV. geyrek 919 692 16 671 418
2017
I. ¢eyrek 317 267 10 600 886
II. ¢eyrek 309 142 13 215 691
III. ¢eyrek 151 059 14 027 872
IV. ¢eyrek 404 561 18 940 893
2016
I. geyrek 298 528 10 432 659
II. ¢eyrek 189 538 8834 720
II1. geyrek 245 630 9140749
IV. ¢eyrek 215 283 9 106 044
2015
I. geyrek 264 313 9104 851
I1. geyrek 160 493 9 899 206
1. ¢eyrek 173 788 8918939
IV. geyrek 231 310 8 505 707

Yukarida Ford Otomotiv Sanayi A.§’ a ait Kamu Aydinlatma Platformunda

yayinlanan finansal raporlardan alinan Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait

veriler ile birlikte ayn1 sirketin kendi internet sitesinden yayinladigi piyasa degerleri

ile bir tablo olusturulmustur. Olusturulan bu tablodaki veriler neticesinde her ¢ceyrek
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dilim bir sonraki ¢eyrek donemle grafik yardimi ile karsilastirilarak, bu karsilagtirma
neticesinde Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa degeri

tizerindeki etkisi yorumlanmustir.
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Grafik 5. Ford Otomotiv Sanayi A.S’ ait hesap tutar1 ve piyasa degeri

Her iki grafiginde yatay ekseninde 2015-2019 yillar1 arasindaki her bir yilin ¢eyrek
donemleri yer alir iken dikey ekseninde ise sirasi ile hesap tutar1 ve piyasa degeri

verileri yer almaktadir.

Yukarida ki grafikler incelendiginde 2015 yilinin ikinci ¢eyreginde birinci ¢eyrege
nazaran hesap tutarinda azalis gozlemlenirken piyasa degerinde ise artis soz
konusudur. Ugiincii geyrek ve dordiincii geyrekte ise hesap tutari artarken piyasa degeri
tutar1 ise azalmistir. 2016 yilinin ilk ¢eyreginde ise her iki tutarda artis yoniinde bir
ivme kazanmistir. 2016 yilinin ikinci ¢eyregine bakildiginda her iki degerde azalirken
ticiincii geyreginde ise her iki degerde artmistir. 2016 yilinin son ¢eyreginde ise hesap
tutarinda azalis gozlemlenirken piyasa degerinde bir artis s6z konusudur. 2017 yilinin
ilk ceyreginde hesap tutar1 ve piyasa degeri tutarinda artis gézlemlenmistir. 2017
yilinin ikinci ve tlglincii geyreklerinde ise hesap tutarlar1 azalirken piyasa degeri
verileri artmigtir. 2017 yilinin son ¢eyreginde ise her iki tutarda da biiyiik oranda artis

gozlemlenmistir. 2018 yilinin ilk iki geyreginde ise hesap tutari ve piyasa degeri
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artarken iiclincli ¢eyreginde ise hesap tutari azalmig buna karsilik piyasa degeri ise
artmistir. Son ¢eyrekte ise hesap tutari biiyiik oranda artig gosterirken piyasa degeri ise
nispeten daha diisiik oranda azalmistir. 2019 yilinin ilk ¢eyreginde hesap tutari artmis

piyasa degeri azalmis ikinci ¢eyrekte ise hesap tutar1 azalirken piyasa degeri artmistir.
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Grafik 6. Ford Otomotiv Sanayi A.S. degiskenler logaritmik fark grafigi lizerinde
2020-2021 lineer tahmin

Grafik 6° da yer alan karsilastirmali trend analizi 18 donem sonrasinda trendin hangi
yonli egilimde bulunacagimi gostermektedir. Yapilan bu analiz sonucunda Ford
Otomotiv Sanayi DDV verilerinin yukar1 yonli egilime girecegi tahmin edilmektedir.
Tam korelasyona girmis olan piyasa degeri verilerinin ise artig trendine girmesi
beklenmektedir. Ford Otomotiv Sanayi’ a ait veriler neticesinde yapilan karsilagtirmali
trend analizi sonucunda sirketin 2020-2021 doneminden itibaren gelecekteki fiyat
formasyonunun Diger Dénen Varliklar ve piyasa degeri verileri arasinda paralellik

gbzlemlenecektir.

5.4. Ko¢ Holding A.S.’a Ait Diger Donen Varhklar Hesap Grubu Toplami-Piyasa

Degeri Karsilastirmah Analizi

Kog Holding A.S finansal tablolarinda yer alan Diger Donen Varliklar Hesap grubuna

ait veriler ile ayn1 donemde isletmenin piyasa degerlerine ait veriler alinarak bir tablo
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olusturulmustur. Bu tablo 2015-2019 yillar1 arasindaki iiger aylik donemleri ele
almaktadir. Bu tablodan yola ¢ikilarak Diger Dénen Varliklar Hesap grubunun piyasa
degeri ile olan iliskisine deginilmeye calisilmistir. Piyasa degerleri ilgili isletmenin
resmi internet sitesinde yayimlanan rakamlara dayandirilmis olup, diger donen varlik
kalemleri ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda yayimlanan finansal

tablolardan alinmistir.

Tablo 43. Ko¢ Holding A.S.’a ait veriler

DONEMLER KOC HOLDING A.S.
HESAP TUTARI PIYASA DEGERI
2019
I. geyrek 2 830 052 39793312
IL. ¢eyrek 3 370 005 44 479 651
III. ¢eyrek - -
IV. ¢eyrek - -
2018
I. ceyrek 2219679 39 557 220
II. ¢eyrek 3021 605 35 168 594
I11. geyrek 2719255 42 192 525
IV. geyrek 3 351 406 35119 144
2017
1. geyrek 1478 283 36 402 562
I1. ¢eyrek 1988 088 39 169 988
I11. geyrek 1990 057 39 581 564
IV. ceyrek 1613 603 44738 059
2016
L. ceyrek 801 736 33 245 623
II. geyrek 1809 035 31113 947
III. ¢eyrek 1740 693 30568 475
IV. geyrek 1248 668 32 726 525
2015
L. ceyrek 746 614 27 092 266
II. geyrek 936 468 28 808 309
III. ¢eyrek 937 591 27 414 325
IV. geyrek 1067 924 25 393 215
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Yukarida Kog¢ Holding A.S.’a ait Kamu Aydinlatma Platformunda yayinlanan finansal
raporlardan alinan Diger Donen Varliklar Hesap Grubuna ait veriler ile birlikte ayn
sirketin kendi internet sitesinden yayinladigi piyasa degerleri ile bir tablo
olusturulmustur. Olusturulan bu tablodaki veriler neticesinde her ¢eyrek dilim bir
sonraki ceyrek donemle grafik yardimi ile karsilastirilarak, bu karsilagtirma
neticesinde Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa degeri

tizerindeki etkisi yorumlanmustir.
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Grafik 7. Kog Holding A.S.’a ait hesap tutar1 ve piyasa degeri

Grafigin yatay ekseninde 2015-2019 yillar1 arasindaki her bir yilin ¢eyrek donemleri
yer alir iken dikey ekseninde ise siras1 ile hesap tutar1 ve piyasa degeri verileri yer

almaktadir.

Grafik incelendiginde 2015 yilinin ikinci ¢eyreginde hesap tutari ve piyasa degeri
verileri birinci geyrege gore artis gostermistir. 2015 yilinin {giincii ve dordiincii
ceyreginde ise hesap tutar1 artarken piyasa degerinde ise azalis gbzlemlenmistir. 2016
yiliin ilk ¢eyreginde hesap tutar1 bir onceki ¢ceyrek doneme gore azalis gosterirken
piyasa degeri ise azalmigtir. 2016 yilinin ikinci ¢eyreginde ise hesap tutar1 biiyilik
oranda artarken piyasa degeri ise azalmistir. 2016 yilina ait iicilincii ¢eyrekte her iki

tutarda azalmistir. Bu yila ait son ¢eyrekte ise hesap tutarinda azalis gézlemlenirken
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piyasa degerinde ise artis gozlemlenmistir. 2017 yilinda ise ilk tic donemde hesap
tutarlar1 artarken piyasa degerlerinde de artis gozlemlenmistir. 2017 yilinin son
ceyreginde ise hesap tutar1 azalirken piyasa degerinde artis gézlemlenmistir. 2018
yilinin ilk iki ¢eyreginde ise hesap tutar1 artarken piyasa degeri ise azalmistir. 2018
yiliin iglincili ¢ceyreginde hesap tutar1 azalirken piyasa degeri artmis son doneminde
ise hesap tutar1 artarken piyasa degeri azalmistir. 2019 yilinin ilk ¢eyreginde hesap
tutar1 azalirken piyasa degeri artmis ikinci ¢eyreginde ise her iki verinin de arttigi
gozlemlenmektedir. Genel anlamda grafige bakildiginda hesap tutar1 ve piyasa degeri

verilerinin birbiri ile paralellik gosterdigi gortilmektedir.

1,00
0,80
0,60

0,40

g e B
0,00 I . I_l.i I I 094 X :::I:IIZ:ZZZZ:ZZZ::::::::::::nnnn .................. sesessszssesssssisnses

-0,20

-0,40

s KocH DDV~ mmmmml KocH PD ceeeeeee- Dogrusal (KocH DDV)  eeeeeeees Dogrusal (KocH PD)

Grafik 8. Ko¢ Holding A.S. degiskenler logaritmik fark grafigi tizerinde 2020-2021
lineer tahmin

Grafik 8’ de yer alan karsilastirmali trend analizi 18 donem sonrasinda trendin hangi
yonlii egilimde bulunacagini gostermektedir. Yapilan bu analiz sonucunda Kog
Holding DDV verilerinin asagi yonli egilime girecegi tahmin edilmektedir. Ters
korelasyona girmis olan piyasa degeri verilerinin ise artis trendine girmesi
beklenmektedir. Ford Otomotiv Sanayi’ a ait veriler neticesinde yapilan karsilagtirmali
trend analizi sonucunda sirketin 2020-2021 doneminden itibaren gelecekteki fiyat
formasyonunun Diger Donen Varliklar ve piyasa degeri verileri arasinda paralellik arz
etmeyecegi yoniindedir. Grafik incelendiginde DDV diisiis egilimi ile piyasa degerinin

artis ivmeleri ayn1 oranlarda géziikmektedir.
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5.5. Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S’a Ait Diger Donen Varhklar Hesap

Grubu Toplami-Piyasa Degeri Karsilastirmah Analizi

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S finansal tablolarinda yer alan Diger Donen
Varliklar Hesap grubuna ait veriler ile ayn1 donemde isletmenin piyasa degerlerine ait
veriler alinarak bir tablo olusturulmustur. Bu tablo 2015-2019 yillar1 arasindaki tiger
aylik donemleri ele almaktadir. Bu tablodan yola ¢ikilarak Diger Donen Varliklar
Hesap grubunun piyasa degeri ile olan iliskisine deginilmeye calisilmistir. Piyasa
degerleri ilgili isletmenin resmi internet sitesinde yayimlanan rakamlara dayandirilmis
olup, diger donen varlik kalemleri ise Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

yayimlanan finansal tablolardan alinmistir.

Tablo 44. Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S’ a ait veriler

DONEMLER EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
HESAP TUTARI PIYASA DEGERI
2019
L. ceyrek 426 762 26 976 250
II. geyrek 461016 27 545 000
III. ¢eyrek - -
IV. geyrek - -
2018
L. ceyrek 110 233 28 893 900
Il. geyrek 306 792 30170 700
III. ¢eyrek 554 551 32 625 600
IV. geyrek 355 439 21 355 950
2017
I. geyrek 109 435 15 281 350
II. ¢eyrek 110 198 19 437 250
III. ¢eyrek 112 167 21 311 850
IV. ¢eyrek 126 236 27 625 500
2016
I. geyrek 85 296 10 147550
II. ¢eyrek 91 819 10 427 550
III. ¢eyrek 103 628 10 607 450
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Tablo.44’iin devami

IV. ¢eyrek 95 659 13 201 300
2015

I. ceyrek 96 448 8 864 450

II. ¢eyrek 111 666 10 386 600

III. geyrek 104 254 8926 750

IV. ¢eyrek 95 485 7275100

Yukarida Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S’ a ait Kamu Aydinlatma
Platformunda yayinlanan finansal raporlardan alinan Diger Donen Varliklar Hesap
Grubuna ait veriler ile birlikte ayni1 sirketin kendi internet sitesinden yayinladig: piyasa
degerleri ile bir tablo olusturulmustur. Olusturulan bu tablodaki veriler neticesinde her
ceyrek dilim bir sonraki ¢eyrek donemle grafik yardimi ile karsilagtirilarak, bu
karsilastirma neticesinde Diger Donen Varliklar Hesap Grubunun bir sirketin piyasa

degeri iizerindeki etkisi yorumlanmustir.
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Grafik 9. Eregli Demir Celik Fabrikalar1 T.A.S’ a ait hesap tutar1 ve piyasa degeri

Grafigin yatay ekseninde 2015-2019 yillar1 arasindaki her bir yilin ¢eyrek dénemleri
yer alir iken dikey ekseninde ise sirasi ile hesap tutar1 ve piyasa degeri verileri yer

almaktadir.

Yukarida ki grafik incelendiginde 2015 yilinin ilk ¢eyregine nazaran ikinci ¢eyreginde
hesap tutar1 ve piyasa degerinde artis gdzlemlenmektedir. Ugiincii ve doérdiincii

ceyreginde ise hesap tutar1 ve piyasa degeri azalmaktadir. 2016 yilinin ilk ¢ceyreginde
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ise hesap tutar1 azalirken piyasa degeri artmaktadir. 2016 yilinin ikinci ve lgiinci
ceyreginde ise iki veride artis gostermektedir. 2016 yilina ait son ¢eyrekte ise hesap
tutar1 azalirken piyasa degerinin arttifi gozlemlenmektedir. 2017 yilimin dort
ceyreginde de her iki tutarda da artis gézlemlenmis, 2018 yilinin ilk ¢eyreginde ise
hesap tutar1 azalirken piyasa degeri artmistir. 2018 yilinin ikinci ve {igiincii ¢eyreginde
diger donen varliklar hesap grubuna ait raporlarda yayinlanan tutarlarda biiyiik oranda
artis goriilmiis buna karsilik piyasa degeri ise nispeten daha az oranda artmistir. 2018
in son ¢eyreginde ise her iki tutarda da bir azalma s6z konusudur. 2019 yilina ait birinci

ve ikinci ¢eyrekte ise hesap tutari ile birlikte piyasa degeri de artis gostermektedir.

1,20
1,00
0,80
0,60

R |

bbbl
|

-0,20
-0,40
-0,60
A
I Erdemir DDV . Erdemir PD
--------- Dogrusal (Erdemir DDV) ««+++-+-- Dogrusal (Erdemir PD)

Grafik 10. Eregli Demir Celik Fabrikalar1 T.A.S. degiskenler logaritmik fark grafigi
tizerinde 2020-2021 lineer tahmin

Grafik 10’ da yer alan karsilastirmali trend analizi 18 dénem sonrasinda trendin hangi
yonlii egilimde bulunacagini gostermektedir. Yapilan bu analiz sonucunda Eregli
Demir Celik Fabrikalar1 DDV verilerinin artis yonli egilime girecegi tahmin
edilmektedir. Ters korelasyona girmis olan piyasa degeri verilerinin ise diisiis trendine
girmesi beklenmektedir. Eregli Demir Celik Fabrikalar’ a ait veriler neticesinde
yapilan karsilagtirmali trend analizi sonucunda sirketin 2020-2021 doneminden

itibaren gelecekteki fiyat formasyonunun Diger Donen Varliklar ve piyasa degeri
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verileri arasinda paralellik arz etmeyecegi yoniindedir. Grafik incelendiginde DDV
artis egiliminin piyasa degerinin disiis egiliminden ¢ok daha biiylik oranli oldugu

goziikkmektedir.
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6. SONUC VE ONERILER

Bir sirketin piyasa degeri ile alakali g6z 6niinde bulundurulmasi gereken iki 6nemli
husus vardir. Bunlardan biri; degerin ne oldugunu bilmek, ikincisi ise bu degerin
kaynaklarinin neler oldugunu anlamaktir. (Giirbiiz ve Ergincan, 2008: 3) Bu ¢alismada
diger donen varliklar hesap grubunun piyasa degeri lizerindeki etkisi gozlemlenmek
lizere bes ayr sirketin diger donen varliklar hesap grubu verileri ve piyasa degeri
verileri ile grafikler olusturulmus, artis ve azalislar yapilan analiz sonuglarina gore
yorumlanmistir. Arastirmanin analiz kisminda piyasa degeri bagimli degisken, Diger

Donen Varliklar hesap verileri ise bagimsiz degisken olarak ele alinmaktadir.

Bir sirketin piyasa degeri lizerinde etkili olabilecek bir¢ok faktor vardir. Bunlarin bir
kacini siralayacak olursak; isletme yOnetiminin alacagi kararlar, firmanin iginde
bulundugu sektore ait kosullar, firmanin bu sektdrde ki konumu, varlik ve kaynak
yapisi, nakit akisi, karlilik vb. faktorlerdir. Grafikler tek tek incelendiginde D.D.V.
hesap tutar1 ve piyasa degeri verilerinin kimi zaman ayn1 yonli hareket ettigi kimi

zamanda farkli yonlii ivmeler ¢izerek hareket ettikleri gdzlemlenmektedir.

Arastirma kapsaminda karsilagtirmali trend analizi yontemi ile yapilan Tirk
Telekomiinikasyon A.S. sirketine ait analiz sonucunda Diger Donen Varliklar hesap
verileri ile piyasa degeri verilerinin birbiri ile paralellik arz etmeyecegi sonucuna
varilmis piyasa degeri verilerini gelecekte artis gosterecegi tahmin edilirken hesap

tutar verilerinin ise azalig gosterecegi diisliniilmektedir.

Aygaz A.S. ait finansal raporlardan aliman D.D.V. hesap verileri ve ayn1 sirkete ait
piyasa degerleri ile olusturulan grafik incelendiginde; 2017 1. donemi ve 2018 IlI.
donemi arasinda bir paralellik iligkisi oldugu ¢ok net bir sekilde goriilmektedir. Aygaz
A.S. verileri ile yapilan analiz sonucunda Diger Donen Varliklar hesap tutarlarinin
gelecekte artis gostermesi beklenirken piyasa degeri verilerini ise azalis gosterecegi
tahmin edilmektedir. Hesap tutar1 verilerinin biliyilkk oranda artis gostermesi
beklenirken piyasa degerinde azalis ivmesinin ise daha diisiik oranlarda olmasi

beklenmektedir.
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Ford Otomotiv Sanayi A.S. ait karsilastirmali grafik incelendiginde Diger Donen
Varliklar ve Piyasa Degeri senedi degiskenlerinin birbirleri ile paralellik gosterdigi
gozlemlenmistir. 2018 III. donem — 2019 II. Dénemleri haricinde genel olarak aymi
yonlii ivme c¢izmislerdir. Genel olarak iki degisken birbiri ile paralel oldugundan
birbiri ile iligkilendirilmesi dogru olacaktir. Ford Otomotiv Sanayi A.S. verileri ile
karsilagtirmali trend analizi yontemi ile yapilan analiz sonucunda elde edilen grafik
incelendiginde Diger Donen Varliklar hesap tutarlarinin gelecek dénemlerde artis
egilimi gostermesi beklenirken piyasa degeri verilerinin de gelecek yillarda artis

egiliminde olmas1 beklenmektedir.

Kog¢ Holding’e ait karsilagtirmali grafikte piyasa degeri ve D.DV. hesap verilerinin
genel olarak birbirleri ile paralellik gosterdigi gozlemlenmis ve iki degisken
iligkilendirilmistir. Karsilagtirmali trend analizi sonras1 Diger Donen Varliklar hesap
tutar1 verilerinin gelecekte diisiis egiliminde olacagi tahmin edilirken piyasa degeri
verilerinin isse artig yonlii ivme kazanacagi tahmin edilmektedir. Hesap tutari verileri
ile piyasa degeri verilerine ait ivmelerin zit yonlii olsa da yakin oranlarda degisiklik

gosterecegi tahmin edilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.’a ait karsilastirmali grafik incelendiginde iki
degiskenin trendinin birbiri ile paralel oldugu goriilmektedir. Buradan yola ¢ikarak iki
degiskenin birbiri ile iliskilendirilmesi dogru olacaktir. Bu sirket verileri kullanilarak
yapilan karsilagtirmali trend analizi sonucunda D.D.V. hesap tutarlarinin gelecek
donemlerde artis gostermesi beklenirken piyasa degeri verilerinde ise azalig

gozlemlenecegi diisiiniilmektedir.

Aragtirmada yer alan bes ayr sirkete ait karsilagtirmali grafikler ve yapilan analiz
sonucunda ortaya ¢ikan veriler gézlemlendiginde Tiirk Telekomiinikasyon A.S. harici
diger firmalarda bagimsiz degisken olan D.D.V. hesap grubuna ait verilerin piyasa
degeri ile iliskilendirilmesinin dogru olacagi sonucuna varilmistir. Tiirk
Telekomiinikasyon A.S.’de D.D.V. hesap verileri ile piyasa degeri arasinda herhangi
bir iliski olmadigi ve bunun sektdr farkliligindan ve diger etmenlerin devreye
girmesinden kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Diger Donen Varliklar hesap tutar1 ve

piyasa degeri verileri ile olusturulan karsilastirmali trend analizi sonucunda sirketlere
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ait gelecek donemlerdeki piyasa degerleri hakkinda tahminde bulunabilecegi sonucuna
varilmigtir. Diger Donen Varlik hesap grubu verileri ile piyasa degeri verileri arasinda

anlaml ve pozitif yonlii bir iligki vardir.
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